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OBIECTIVE STRATEGICE "~ -

A Cresterea eficientei managementului activelor avand ca SI F M O I— DOVA

tinta crestereavalorii si calitatii activelor administrate ; e TTOREETATIR e < dvr - WWNH |
q CRp . 9 A 4 e A ezidenti erezidenti umartotal
A Cretstferlgall v_|t'eze| si eficientei restructurarii si optimizarii T oY % din capsoc % din capsoc B
A Ipor Ot(.:;:.l.u EJI S tati i de i ivat it | Persoandizice 44,0 04 5.773.262
nvef itii mfsome :t;\ |. n0|t fel'lpl private-equity cu scopu Persoanquridice 37.2 18,4 il
cresterii performantei portofoliului . TOTAL 81.2 18.8 =
TIPUL SOCIETATII = " "DE INVESTITI " * Profit net (mil lei)
Alt organism de plasament colectiv, pozitionat in principal
pe piata romaneasca, ca fond inchis cu investitii
preponderent in actiuni si cu grad mediu de risc.
1010
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MANAGEMENT « [
Societatea este autoadministrata, in sistem unitar, de un 2013 2014 2015 mar 2016
Consiliu de Administratie format din 7 membri.
Conducereaexecutiva:
Presedinte Director Generali CostelCeocea I it lori bil i lei
Vicepresedinte Director General Adjunct i Claudiu Doros nvestitil in valori mobiliare (mil lei)
Director in Comitetul de Directie i Catalin lancu
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Nota: Pentru analiza performantei in cadrul sectorului consultati comunicatele AAF (www.aaf.ro)
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Activele administrate

Valori / Structura

Numar actiuni

1.038.179.176

(RON) (EURO)
Val.nominala 0,1 0,02
Capital social 103.817.917 23.225.485
Capitalizare 769.290.769 172.100.843
Total active 1.575.382.020 352.434.456
Activ net 1.462.944.005 327.280.538

(RONActiune) ian 2016 febH 1 M c €mar2016*
VUAN 1,3614 1,3749 1,4234
Pretpiata SIF2 0,7010 0,7000 0,7410
Discount (%) 49 49 48

EXPUNEREESECTOAREE pondere inval.
ACTIVITATECtiun) totala active (%)

Financiar 45,98
Energetic 15,47
Industriaprelucratoare 11,37
Imobiliare 4,30
Comert 3,09
Industria farmaceutica 245
Hotelier 1,37
Agricultura 1,10
Altele 0,41

> 1% dinval.

TOP COMPANIDIN PORTOFOLIU

totala active

Indicatori . performanta = /risc

Randamente: VUANSIF2 actiunea SIF2, BET FlI

Randamente . VUAN
mar 2016(%) ActiuneaSIF2 BEFFI SIE2
1luna 5,86/11,15* 3,12 3,53
3 luni -5,73/-0,44* -7,17 -1,49
6 luni -8,41/-3,12* -7,96 1,42
12luni -5,61 -7,19 9,06

*inclusiv randament dividend 2014. Serile de preturi si de VUANuri
istorice luate in calcul indicatorilor de randam/risc sunt ajustate cu
eveninentelecorporative ale emitentilor.

Analiza de risc (1Y, serii zilnice): actiunea SIBETFI

BANCAIRANSILVANIA 39,04

*Numarul actiunilor utilizat in calcululVUAN(1.027.797.40]) a rezultat prin scaderea  SNTGN TRANSGAZ 458
din numarul total de actiuni a actiunilor achizitionate in cadrul programului de

rascumparare(conf reglementariloraplicabile) REAL ESTATE ASSET 4,30

AEROSTAR 3,81

OMV PETROM 3,28

q X FONDUL PROPRIETATEA 2,99

STRUCTURA porll tetrel N SIFOLTENIA 2,87

ACTIVELOR va loled  TESATORIILE REUNITE 251

active (%) ' gioFARM 2,30

Actiuni din care 86,33 TRANSELECTRICA 1,90

- cotate 71,31 SNGN ROMGAZ 1,63

= necotate 15,02 SIF MUNTENIA 1,56

Titluri de participareOPC ynitati de fond) 3,32 SSESEJ%N”Y CAPITAL ii;

; ; T (S ,
Inst.rum.enFemon.et.are(depozne ghsponlbllltatb 8,04 MECANICA CEAHLAU 114
Obligatiuni (municipale,corporative) 0,62 SIE TRANSILVANIA 112
Alte active 1,69 TOTAL 75,58
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*Nota ¢ Dateleistorice au fost retratate pentru a se asiguracomparabilitateacu cele inregistrate incepandcu iunie 2015 (influentate de
operatiuneade majorarea capitaluluisocialg factor de multiplicare2).

Indicator ActiuneaSIF2 BETFI
Volatilitate anualizata(%) 21,74 15,52
Beta 1,18 1

\VV Expunereala riscul de piata cuantificata prin ISRR
13,00%

V Indicatorulsinteticriscsirandament(ISRRgalculatpe
baza volatilitatiic anualizatea VUANului lunar, din
ultimii: 3 ani de existenta, determina incadrareaSIF
Moldovain profilul de risc mediu (clasab in prezent
clasab pentru 31.12.2015).



