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Stimat i  actionar i , 

va prezentam rezultatele inregistrate de catre SIF Moldova la finele T1 2017 

si obiectivele perioadei urmatoare, in acord cu ñDeclaratia de politici 

investitionale 2014 ï 2018 si ñProgramul de activitate 2017ò aprobate in 

Adunarile Generale ale Actionarilor . 
 

Structura  portofoliului  

Portofoliul de actiuni cotate detine ponderea principala, de 76,3% in valoarea totala a activelor 

administrate, in timp ce ponderea actiunilor necotate este de 11,3%, pe fondul reorientarii politicii 

investitionale  in conditiile de piata date si in acord cu hotararil e Adunarilor Generale in cadrul carora 

actionarii au luat nota de stadiul implementarii strategiilor investitionale multianuale si au aprobat 

ñProgramul de activitate 2017ò.   
 

S-au mentinut sectoarele financiar (44,3%) si energetic (22,3%) ca sectoare principale in structura 

portofoliului listat , raportat la valoarea totala a activelor. In acelasi timp, a continuat procesul de reducere 

a numarului de participatii din portofoliu , consemnandu-se exitul in cazul a 3 emitenti din  portofoliul 

istoric  si cresterea expunerii per emitent, astfel incat sa determinam in mod direct influente pozitive 

asupra performantei portofoliului.   
 

Performanta financiara  

Profitul net inregistrat la T1 2017 este de 8,3 mil lei ( 9% raportat la prevederile BVC 2017). Castigul net 

din vanzarea activelor este de 7,1 mil lei , iar investitii le in valori mobiliare  au fost de 16,8 mil lei ( 7% 

raportat la tint a 2017). Valoarea totala a activelor administrate a fost de 1.843 mil lei, in crestere cu 17% 

fata de T1 2016. 
 

Procesul investitional  

SIF Moldova considera ca expunerea in economia reala prin investitii de tip private equity in sectoarele 

performante d in Romania, reprezinta raspunsul la necesitatea generarii de randamente superioare pentru 

actionari, in contextul diminuarii continue a randamentelor din pietele monetare si de actiuni sau de 

crestere a volatilitatii in aceste piete. In acest context, dezvoltarea portofoliului ñDetineri Majoritare ò 

constitu ie principalul obiectiv , in acord cu ñDeclaratia de Politici Investitionale 2014 ï 2018ò si 

ñProgramul de activitate 201 7ò. Cresterea valorii acestui portofoliu poate fi determinata de implementarea 

unor proiecte in cateva sectoare de activitate, dezvoltarea actualelor proiecte sau a unor afaceri noi, direct  

sau prin intermediul unor companii specializate. Cercetarea si procesul investitional se concentreaza pe 

domeniile cu potential de crestere demonstrat , cum sunt sectorul agricol, imobiliare , servicii sociale etc. 

Cadrul de operationalizare al acestor societati este conceput prin majorari  graduale de capital. Procesul de  

de restructurare a Grupului SIF Moldova este unul dinamic si are ca scop eficientizarea activitatii prin noi 

abordari,  care sa conduca la imbunatirea performantelor financiare a portofoliului de proiecte 

administrate.  
 

Pe masura dezvoltarii proiectelor de investitii se are in vedere atragerea de resurse financiare 

complementare din piata financi ara si de capital, de la alti investitori specializat i in domeniul/sectorul 

respectiv. Investitiile selectate asigura crearea de valoare pe termen mediu-lung (3 ï 10 ani) prevazut in 

ñStrategia investitionalaò (document conform cerintelor AFIA/FIA) prin randamente superioare 

principalilor indici ai pietei de capital. Propriile analize si evaluari ale proiectelor in curs ne indrepta tesc 

sa credem ca impactul final al acestora asupra performantelor SIF Moldova se va incadra in termenii 

prognozati si aprobati de actionari.   
 

Avem convingerea ca asumarea consecventa a valorilor definitorii - transparenta, calitate, performanta  

ï determina in mod semnificativ performant a manageriala, in beneficiul final al actionarilor.  

 

Cu stima,  

Costel Ceocea 

Presedinte Director General  
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***  

Anexe: 

1. anexa 1 Situatia activului net la 3 1.03.2017  

¶ anexa 1.1. Situatia activelor si datoriilor SIF Moldova (Reg. ASF nr. 15/2004- A16) 

¶ anexa 1.2. Situatia activelor si situatia detaliata a investitiilor SIF Moldova (Reg. ASF nr. 

15/2004 - A17) 

2. anexa 2 Situatiile financiare la 31.03.2017 IFRS   

3. anexa 3 Situatia litigiilor la 3 1.03.2017 

4. anexa 4 Raportari BVB, ASF - T1 2017 

 

NOTA 1: 

Structura raportului respecta prevederile Regulamentului CNVM/ASF nr. 1/2006 privind emitentii si 

operatiunile cu valori mobiliare. Pentru comparabilitatea informatiilor, SIF Moldova mentine aceeasi structura a 

rapoartelor periodice si la nivel trimestrial /semestrial. In mod complementar , structura raportului respecta si 

prevederile Normei ASF nr . 39/2015  privind aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele 

Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate , reglementat e si supravegheate de ASF. 

 

NOTA 2:   Activ net calcula t  cu elementele de activ si pasiv evaluate contabil conform Normei ASF  nr. 

39/28.12.2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu IFRS . 

 

 

 

 

 

http://www.sifm.ro/raportari/semestriale/2012/anexa%2016.PDF
http://www.sifm.ro/raportari/semestriale/2012/anexa%2017.PDF
http://www.sifm.ro/raportari/semestriale/2012/anexa%2017.PDF
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  Analiza activitatii  
 

 

 

Descrierea activitatii de baza  

 

Cadrul legal  - SIF Moldova SA este o societate de investitii financiare de 

tip inchis constituita in conformitate cu prevederile Legii nr. 133/1996 

pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in Societati de 

Investitii Financiare, incadrata in categoria ñAlte Organisme de Plasament 

Colectiv (AOPC), cu o politica de investitii diversificataò, atestata de Comisia 

Nationala a Valorilor Mobiliare / Autoritatea de Supraveghere Financiara cu 

Atestat nr. 258/14.12.2005. 

 

Scopul ï creare de valoare pentru actionari. 

 

Domeniul principal de activitate al societatii il constituie efectuarea de 

investitii financiare. Obiectul de activitate consta in:  

a) administrarea si gestionarea instrumentelor financiare, instrumentelor 

financiare derivate si altor instrumente calificate astfel prin 

reglementarile autoritatii competente;  

b) administrarea si gestionarea de actiuni/obligatiuni si alte drepturi ce 

decurg din acestea la societatile netranzactionate sau inchise; 

c) alte activitati auxiliare si adiacente activitatii de administrare colectiva.  

 

Nota: obiectului de activitate a fost completat cu activitatea de Ăadministrare a 

riscurilorò, precum ʅi cu Ăalte activitati auxiliare si adiacente activitatii de 

administrare colectivaò ´n conformitate cu prevederile art. 5 din Legea nr. 74/2015 

privind administratorii de fonduri de investitii alternative ʅi ale Regulamentului 

ASF nr. 10/2015. Completarea obiectului de activi tate a fost aprobata de AGEA din 

25.04.2016 si Actul Constitutiv este in curs de autorizare la ASF.  

 

Informatii generale  

 

capital social subscris si varsat:  103.817.917,6 lei 

numarul actiunilor emise:   1.038.179.176 

valoarea nominala:    0,1 lei/actiune  

structura actionariatului:   100% privata  

free float:      100% 

 

piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare :  

     Bursa de Valori Bucuresti  

Categoria Premium  

 

identifica tori internationali :   Bursa de Valori Bucuresti: SIF2 

    ISIN: ROSIFBACNOR0  

      Bloomberg: BBGID BG000BMN5F5  

      Reuters:  SIF2.BX 

 
 
 
 
 

1 

TIPUL SOCIETATII DE 

INVESTITII  

SIF Moldova este un AOPC, 

pozitionat in principal pe piata 

romaneasca, ca fond inchis cu 

investitii preponderent in 

actiuni, cu grad mediu de risc si 

plasamente temporare de 

lichiditate in instrumente cu 

venit fix.  

1.1. 

1.2.  

In derulare procesul de 

autorizare SIF Moldova ca 

AFIA /FIA   

administrat intern  
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Evaluarea activitatii. Obiective. Performanta.  

 

 

1.3.1. Activele administrate  
 

Evolutia valorii activelor (abordare conform reglementarilor ASF 1) 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

Note: *   Modificarea VUAN si Pret piata SIF2 determinate de inregistrarea majorarii de capital social cu factor de multiplic are 2  

           **  Numarul actiunilor utilizat in calculul VUAN (1.02 2.179.176) a rezultat prin scaderea din numarul total de actiuni a  

                 actiunilor achizitionate in cadrul programului de rascumparare  (conf. reglementarilor aplicabilie)  

 

Evolutie VUAN / Pret SIF2 / Discount (T 1 201 6 ï T1 201 7) 

 
 

 

Situatie comparativa VAN SIF ïuri la 31.03.2017  

mii lei SIF1 SIF2 SIF3 SIF4 SIF5 

Activ net 31.03.2017 2.114.129 1.717.740 944.578 1.222.690 1.729.465 

Activ net 30.12.2016 1.920.298 1.585.573 913.830 1.173.709 1.494.899 

Evolutie Anet 17/16% 10,09 8,34 3,36 4,17 15,69 

Rezultat net 31.03.2017 5.396 8.301 3.156 5.607 1.528 

Rezultat net 30.12.2016 81.363 123.298 68.800 50.386 101.271 

Evolutie Profit net 17/16% -93,37 -93,27 -95,41 -88,87 -98,49 

Capitalizare la zi 1.058.181 894.910 547.164 574.610 986.282 

Capitalizare 30.12.2016 1.014.273 809.780 546.072 529.416 945.670 

Evolutie capitalizare 31.03.2017/30.12.2016% 4,33 10,51 0,20 8,54 4,29 

VUAN 31.03.2017 lei 4,0813 1,6805 0,4324 1,5150 2,9810 

Pret 31.03.2017 lei 1,92 0,86 0,25 0,71 1,70 

Discount pret/ VUAN % -52,76 -48,71 -42,07 -53,00 -42,97 

dividend 2016 lei 0 0,044 0,02 0,04 0 

DY%  2016 0 5,10 7,98 5,62 0 

nr actiuni  548.849.268 1.038.179.176 2.184.286.664 807.036.515 580.165.714 

*disponibilitati, depozite, titluri de stat  

(sursa: AAF) 

 

                                                           
1 In anexa 1 la Raport sunt prezentate: (1) situatia activului net la 31.03.2017 (anexa 16) precum si (2) situatia detaliata a activelor 
SIF Moldova la 31.03.2017 (anexa 17) - intocmite in conformitate cu prevederile Reg . ASF  nr. 9/20 14 si Reg. ASF  nr. 10/2015 si 
Norma ASF 39/28.12.2015 (IFRS) 
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Mar'16 Apr Mai Iun Iul Aug Sep Oct Nov Dec Ian Feb Mar'17

VUAN (RON) Pret SIF2 (RON) Discount (%)

Indicator (mil lei) 2015 T1 2016 2016 T1 2017 

Total active (mil lei) 1.545 1.575 1.694 1.843 

Activ net (mil lei) 1.434 1.475 1.587 1.717 

VUAN (lei) 1,39* 1,43* 1,55* 1,68* 

Pret piata  (lei) 0,78* 0,74 0,78* 0,86* 

Discount (%) Pret piata / VUAN 44 48 50 49 

1.3.  

+ 17% 
raportat la 

T1 2016 
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Evolutia structurii activelor  

Structura activelor 
(% din val. totala a activelor) 

2015 
T1 

2016 
2016 

T1 
2017 

T1 2017 - 
T1 2016 

Actiuni, din care: 88,73 86,33 86,17 87,78 +1,45 

- cotate 73,68 71,31 74.11 76,35 +5,04 

- necotate 15,05 15,02 12,06 11,33 -3,69 

Titluri de participare AOPC + OPCVM (unit fond) 3,61 3,32 5,42 5,22 1,90 

Instrumente monetare (depozite, disponibilitati) 5,93 8,04 7,00 5,98 -2,06 

Obligatiuni (municipale, corporative) 0,64 0,62 0,58 0,53 -0,06 

Alte active 1,09 1,69 0,83 0,58 -1,11 
 

Structura portofoliului in functie de tipul activelor T 1 201 7 (% din valoarea totala a activelor) 

 
 

 

1.3.2. Portofoliul de actiuni  

 

Evolutia numarului de participatii  

 
 

 

Evolutia expunerii sectoriale  

 

Expunerea sectoriala 
(% din val. totala active) 

2015 
T1 

2016 
2016 

T1 
2017 

T1 2017 ð T1 2016 

Financiar  46,73 45,98 43,72 44,32 -1,66 

Energie 16,79 15,47 19,90 22,32 +6,85 

Industria prelucratoare 11,36 11,37 9,21 8,30 -3,07 

Imobiliare  4,30 7,20 6,57 2,27 

Farmaceutic  2,61 2,45 2,29 2,12 -0,33 

Comert 3,12 3,09 2,20 1,59 -1,50 

Agricultura 0,29 1,10 0,97 0,79 -0,31 

Alte sectoare 7,80 2,57 0,68 1,55 -1,02 

 

 

actiuni cotate
76,35%

actiuni necotate
11,33%

Instrumente monetare
5,98%

alte active
6,33%

89
88

84

82

2015 T1 2016 2016 T1 2017

Obiectiv:  

Scaderea numerica a 

participatiilor si cresterea 

expunerii/ emitent, astfel 

incat  sa determinam in mod 

direct influente pozitive 

asupra portofoliului.  

Obiectiv:  

Mentinerea ponderii 

principale in actiuni, 

respectiv actiuni cotate  

-  8 % raportat la  
T1 2016 
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Expunerea sectoriala - 31.03.2017  (% din valoarea totala a activelor) 

 
 

Top companii/detineri din portofoliu ï 31.0 3.201 7 

emitentul % detinere in capitalul social al emitentului pondere > 1 % in valoarea totala a activelor 
BANCA TRANSILVANIA 7,17 37,71 

OMV PETROM 0,86 8,04 

SNTGN TRANSGAZ 2,33 5,64 

SNGN ROMGAZ  0,71 4,57 

AEROSTAR 14,95 4,25 

REAL ESTATE ASSET  99,99 3,67 

SIF OLTENIA 4,95 2,67 

TESATORIILE REUNITE 99,99 2,35 

TRANSELECTRICA 1,58 2,08 

BIOFARM 13,62 2,07 

SIF MUNTENIA  4,97 1,55 

SIF TRANSILVANIA 4,45 1,32 

MECANICA CEAHLAU 63,30 1,06 

HOTEL SPORT CLUJ  99,99 1,04 

TOTAL  78,03 

 

 

1.3.3. Operatiuni  

 

 

 

 

 

 

Elementele ñcheieò ale Programului de activitate 2017 aprobat de actionari in AGA din 04 .04.2016: 

V Politica de investitii solida/sustinuta este baza cresterii pe termen lung a valorii activelor 

administrate, element fundamental pentru consolidarea increderii investitorilor.  

V Politica de dividend predictibila, care remunereaza capitalul investit la un nivel superior 

randamentelor oferite de plasamentele monetare, este menita sa satisfaca interesele pe termen 

scurt ale actionarilor. In acelasi timp, existenta unor randamente scazute pe piata monetara 

favorizeaza investitiile, ceea ce serveste interesele pe termen mediu si lung ale actionarilor.  

V Operatiuni de capital prin derularea unui Program de rascumparare de actiuni in scopul 

reducerii capitalului social.  

 

 

Financiar 
44,32%

Energie
22,32%

Industria 
prelucratoare

8,30%

Imobiliare
6,57%

Farmaceutic 
2.12%

Alte sectoare
3,93%

Alte active
12,44%

Obiectiv:  

Mentinerea sectoarelor 

financiar si energetic cu 

ponderi importante in 

portofoliu  

T1 2017  

ü Castig net din vanzarea activelor : 8,3 mil lei  

ü Investitii in valori mobiliare :         16,8  mil lei  
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Principalele operatiuni derulate in anul 2017 in vederea atingerii obiectivelor mentionate:  

V In T1 2017 au fost efectuate investitii in SNG, TEL, TGN, EL, fundamentat de raportul avantajos 

risc/r eward, indicatorii superior i comparativ cu cei ai companiilor est-europene similare (Dy, 

EV/EBITDA, net debt/EBITDA)  

V Operatiunile derulate in perioada 01.01.2017 - 31.03.2017, au determinat exitul din  emitentii  

Fondul Proprietatea  si Antibiotice in conditii de profitabilitate.  

 

 

Politica de administrare a companiilor/participatiilor din portofoliu  

 

 

Activitatea societatilor comerciale din portofoliu este permanenta monitorizata, principalele obiective 

urmarite fiind:  

V Evaluarea potenʐialului real al societatilor; 

V Estimarea necesarului investitional pentru dezvoltarea activitatii;  

V Imbunatatirea rezultatelor economico -financiare;  

V Promovarea unui management performant;  

V Stabilirea modalitatilor privind o eventuala valorificare a participatiilor detinute;  

V Implementarea unor reguli de guvernanta corporativa adecvate. 

 

SIF Moldova are definite trei portofolii: ñCOREò, ñSELLò, ñDETINERI MAJORITAREò. 

 

Strategii definite pentru  portofoliile de active:  

V Crestere  pentru portofoliul Detineri Majoritare  - abordare de tip ñprivate equityò in cadrul 

unor detineri majoritare existente (real estate, agricol, alte sectoare)  

V Recalibrare  pentru portofoliul CORE - portofoliul listat ce ofer a lichiditate activelor SIF 

Moldova, reprezentand principalul generator de venituri si surse pentru noi investitii.  

V Restructurare  pentru portofoliul  SELL ï continuare restructurare/vanzare a portofoliului de 

actiuni ñistoricò  

 

1.4.1. Portofoliul ñCOREò  

 

La 31.03.2017, portofoliul CORE  reprezenta 72,3% in activele totale si cuprindea  emitenti listati la BVB : 

TLV, TGN, SNG, TEL, SIF-uri, SNP, FP, ARS, BIO, El, COTE, cu o valoare de 1.333,8 mil lei, reprezentand 

149% din valoarea de piata a SIF2 ( 894,9 mil.lei)  

 

ü Sectorul financiar -bancar  - reprezinta la 31.03.2017 44,32% din activul total (fata de 43,72% 

la 31.12.2016) pe seama aprecierii cotatiei TLV. 

 

Evolutia actiunii Banca Transilvania a confirmat si in T1 2017 estimarile/asteptarile SIF Moldova, 

emitentul contribuind semnificativ la performanta portofoliului. La 31.03.2017  expunerea pe TLV era de  

37,71% in activele totale ale SIF Moldova (in crestere de la 36,79% la data de 31.12.2016).  

 

In concordanta cu Declaratia de politici investitionale 2014-2018, care prevede ñcontinuarea strategiilor 

investitionale in sectorul financiar -bancar cu orientare pe piata localaò, s-a mentinut o detinere importanta 

pe Banca Transilvania datorita randamentului ridicat oferit (cash + actiuni gratuite) si potenti alului de 

crestere al actiunii, fundamentat de capacitatea de crestere a capitalurilor proprii prin Ăcreʅtere organica 

a bancii, precum ʅi  prin achizitii ʅi fuziuni cu alte institutii bancare care opereaza pe piata romaneascaò 

conform celor consemnate de banca in Programul 2017. Aceasta capacitate de crestere poate sustine un 

PBV competitiv comparativ cu bancile similare din CEE in conditiile unui ROE superior.  

 

Consumul populatiei a fost principalul motor de crestere economica in 2016 si T1 2017 si va ramane unul 

dintre principalii factori de crestere si in acest an, sprijinit de recentele cresteri salariale, favorizand 

1.4. 
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activitatea societatilor bancare. Acestea ar putea beneficia, in plus, de cresterea investitiilor si revenirea 

creditarii pentru companii.   

 

In acest context, Banca Transilvania cu rate de neperformanta scazuta, indicatori de solvabilitate mult 

peste minima de alerta, raport subunitar credite/depozite, este foarte bine pozitionata pentru a profita de 

continuarea avansului economiei romanesti intr -un ritm mai ridicat decat media UE.  

 

Sunt respectate limitele legale si prudentiale privind detinerea per emitent (40%), pe Grup (50%) si in 

capitalul social al bancii (10%). SIF Moldova are implementat un mecanism intern de gestionare a 

expunerii supusa fluctuatiilor cotatiei titlului TLV.  

 

Evolutie comparativa TLV ï EURO STXX 50 BANKS in perioada 01.01.2017 ï 31.03.2017 

 

         (sursa: Bloomberg)  

Din graficele prezentate se observa ca in  T1 2017, pretul TLV a supraperformat in raport cu indicii  bancilor 

din zona euro. 

 

ü Sector energetic  - ponderea sectorului energetic-utilitati in total active la 31.03.2017 a crescut 

la 22,32% (de la 19,90% la 31.12.2016). Cresterea ponderii s-a datorat achizitiilor de actiuni SNG, 

TGN, TEL si EL, precum si cresterii cotatiilor companiilor de utilitati -energie in T1 2017. 

 

Printr -un Memorandum emis pe 27.01.2017, guvernul ĸi-a mandatat reprezentanʐii ´n adunŁrile generale 

ale acʐionarilor companiilor cu capital integral sau majoritar de stat sŁ ia mŁsurile necesare pentru reparti-

zarea unei cote de minimum 90% din pro fitul pe 2016 sub formŁ de dividende/vŁrsŁminte, la bugetul de 

stat.   

 

Au fost majorate detinerile pe emitenti din sector in conditi ile unor marje operationale ridicate si a 

unor indicatori bursieri superiori companiilor internationale similare (Dy, EV/EBITDA). Achizitiile 

au luat in considerare si imbunatatirea perspectivelor companiilor din sectorul oil & gas ca urmare a 

cotextului m acroeconomic, favorabil cresterii pretului petrolului.  

 

Continuarea achizitiilor de actiuni emise de Aerostar (ARS) se fundamenteaza pe pozitia de lider regional 

in fabricaʐia de aviatie, in intretinerea de avioane civile, pentru solutiile furnizate in domeniul sistemelor 

defensive aero ĸi terestre, precum si pe soliditatea financiara, perspectivele de crestere ale companiei si 

politica predictibila de dividend.  
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1.4.2. Portofoliul ñDetineri Majoritareò. Grupul SIF Moldova.  

 

La data de 31.03.2017, portofoliul DM inregistra o valoare de 186,1 mil lei, reprezentand o pondere de 

10,09% in activele totale ale SIF Moldova. In urma radierii Opportunity capital SA in luna ianuarie 2017, 

SIF Moldova a devenit actionar direct in Hotel Sport Cluj SA.  

 

 
Denumire filiale 

Valoare de piata categorie activ 
cf Reg. ASF 9/2014 (lei) 

Pondere in total active SIF Moldova la data de 
31.03.2017 (%) 

AGROINTENS SA 13.824.989 0,75 

AGROLAND CAPITAL SA 97.849 0,01 

ASSET INVEST BACAU 2.854.757 0,15 

CASA SA BACAU 10.238.343 0,56 

HOTEL SPORT CLUJ 19.189.399 1,04 

MECANICA CEAHLAU 19.590.818 1,06 

REAL ESTATE ASSET S.A. 67.583.952 3,67 

REGAL 9.377.479 0,51 

TESATORIILE REUNITE 43.373.271 2,35 

TOTAL SIF MOLDOVA 186.130.857 10,09 
 

 

 

 

Componenta Grupului SIF Moldova a fost atestata de ASF (atestat nr. 27/18.11.2015, actualizare atestat 

nr. 1/07.02.2017)  si include 9 filiale:  

Nr Denumire filiala  SIF Moldova ï societate mama 
Detinere directa SIF Moldova 

Tip societate  
(inchisa/listata) 

1 Mecanica Ceahlau SA 63,302 BVBïREGS (MECF) 

2 Regal Galati SA 93,021 BVBïATS (REGL) 

3 Tesatoriile Reunite SA 99,999 Necotata 

4 Casa SA 99,026 Necotata 

5 Asset Invest SA 99,997 Necotata 

6 Real Estate Asset SA 99,999 Necotata 

7 Agrointens SA 99,999 Necotata 

8 Agroland Capital SA 99,992 Necotata 

9 Hotel Sport Cluj SA 99,990  Necotata 

 

 

 

Conform Declaratiei de politici investitionale 2014 -2018  SIF 

Moldova are o strategie investitionala de dezvoltare a Portofoliului 

Detineri Majoritare, caracterizata prin:  

 

a) implementarea de proiecte in diferite sectoare  de activitate si 

dezvoltarea de afaceri pri n intermediul unor companii 

specializate (societatile infiintate de SIF din cadrul grupului)  

si/sau pe companii din portofoliul istoric al SIF 

Moldova ; 

 

b) investitiile reprezinta o abordare tip private equity ce presupune 

dezvoltarea unor detineri majoritare  existente (real 

estate, masini agricole), dar si noi investitii (real estate, 

agribusiness) ; deciziile investitionale au un grad de 

maturitate/impact asupra profiturilor asteptate pe termen mediu 

si lung. 

 

Acest tip de investitii pot reprezenta o alternat iva viabila la 

randamentele scazute pe care le ofera piata monetara si de actiuni.  

 

 

Reguli aplicate conform  

legislatiei AFIA  

V Politica de investitii tip private equity 

prin care se dobândeste controlul 

asupra societŁŞilor necotate  este in 

acord cu strategia de investitii 

multianuala si cu limitele de risc 

legale si prudentiale ale SIF Moldova, 

fara a reprezenta principala politica 

investitionala.  

V In selectarea ʅi monitorizarea 

investiŞiilor in societati necotate SIF 

Moldova aplica un nivel ridicat de 

diligenŞŁ: personalul are 

competenŞele ʅi cunoʅtinŞele 

profesionale adecvate pentru activele 

în care investeste, aceleasi cerinte de 

diligenta aplicandu -se in în faza de 

negociere, înainte de încheierea unui 

acord. 

V SIF Moldova este actionar cu detinere 

de peste 95% in toate societatile 

necotate infiintate conform strategiei 

de investitii 2014-2018.  
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ü Real Estate Asset SA (REA) ï proiect VERANDA MALL  

Premise : Proiectul investitional a constat in constructia si operarea centrului comercial Veranda Mall din 

Bucuresti in zona Obor-Colentina, prin intermediul societatii Veranda Obor SA. Investitia se situeaza in 

categoria mall-urilor de proximitate, localizat intr -o zona dens populata, cu vad comercial. 

 

Investitie SIF Moldova : In vederea implementarii investitiei, SIF M oldova a subscris la majorarea 

capitalului social al REA suma de 65,5 mil. lei din care a platit pana la 31.12.2015 suma de 65 mil. lei. Din 

aceasta suma REA a achizitionat 31,42% din Professional Imo Partners SA (PPLI), fost Prodplast 

Imobiliare, si 18,12% din NORD SA (NORD). Detinerea in Veranda Mall prin intermediul Real Estate Asset 

este de cca. 36,7%. Caracteristici proiect: GLE (suprafata construita desfasurata) cca. 67.000 mp; GLA 

(suprafata inchiriabila) cca. 30.000 mp; numar locuri parcare 1.210.  In data de 27.10.2016 a fost inaugurat 

mallul  Veranda, rezultatele preliminare fiind conforme cu asteptarile .  

 

In urma hotararii CA SIF Moldova cu privire la restructurarea Grupului, REA va intra in procedura de 

lichidare voluntara  in luna mai 2017. Detinerile REA la PPLI si NORD vor intra astfel in portofoliul SIF 

Moldova. 

 

Rezultate financiare la 31.03.2017 

Indicatori ð REA (lei) BVC 2017 T1 2017 R/P (%) 

Venituri totale 10.000 742 7,4 

Cheltuieli totale 242.312 47.298 19,5 

Profit net/Pierdere -232.312 -46.556 20,0 

Rezultate financiare la 31.12.2016 

Indicatori ð REA (lei) BVC 2016 2016 R/P(%) 

Venituri totale 10.000 14.982 150 

Cheltuieli totale 596.045 540.559 91 

Profit net/Pierdere -586.045 -525.577 90 

 

ü Tesatoriile Reunite SA ï Proiect imobiliar rezidential "Baba Novac Residence"  

Premise : In perioada de raportare, societatea a continuat fundamentarea oportunitatii dezvoltarii 

proiectului  rezidential "Baba Novac Residence" (BNR) ï ansamblu de blocuri de locuinte amplasat in 

Bucuresti, pe terenul societatii, intr -o zona cu potential de dezvoltare/cerere in crestere.  

 

Investitie SIF Moldova: In vederea realizarii proiectului investitional, SIF Moldova a subscris la 

majorarea capitalului social al societatii Tesatoriile Reunite SA (TERU) suma de 9,1 mil. lei din care a 

varsat 6,7 mil lei pana la 31.12.2016. Eveniment ulterior: varsarea transei a II -a de 2,4 mil. lei in aprilie 

2017.  

 

Caracteristici proiect : 6 blocuri  cu 363 apartamente, 436 locuri parcare din care 298 locuri subterane 

si 138 locuri supraterane. Se estimeaza inceperea lucrarilor de construire in primavara anului 2017.  

Valoarea proiectului investitional, la vanzare, este de cca. 34 mil euro. 

 

Stadiu actual:  

Demolare cladiri  ï realizat; 

Obtinere autorizatie de construire - in curs; 

Selectie antreprenor ï in curs 

Selectie banca finantatoare ï in curs  

Inceperea lucrarilor de construire - estimat Sem. I 2017. 

 

Posibilitati de exit: Recuperarea investitiei se va realiza prin vanzarea apartamentelor construite la un 

randament superior costului finantarii.  
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Rezultate financiare la 31.03.2017 

Indicatori  - TERU (lei) BVC T1 2017 T1 2017 R/P% 

Venituri totale 1.460.000 1.441.000 98,7 

Cheltuieli totale 1.530.000 1.489.000 97,3 

Profit net /Pierdere -69.000 -48.506 70,3 

Rezultate financiare la 31.12.2016  

Indicatori ð TERU (LEI) BVC 2016 2016 R/P% 

Venituri totale 665.000 5.604.133 842,7 

Cheltuieli totale 6.976.000 6.649.970 95,3 

Profit net / Pierdere -6.310.000 -1.045.837 16,6 

*AGOA de bilant este convocata la 27/28.04.2017 

 

ü Agrointens SA ï proiect Ferma afine  

Premise:  Proiectul a avut la baza dezvoltarea de afaceri in domeniul agro-business si a avut in vedere 

achizitia a doua ferme de cultura a afinelor cu o suprafata cultivata de cca. 18 ha de catre societatea 

Agrointens SA. Societatea a intrat in al treilea an de exploatare a culturii de afine si in proces de identificare 

de noi terenuri pretabile culturilor de afine pentru dezvoltarea societatii prin cresterea suprafetei cultivate.  

 

Posibilitati de exit: Recuperarea investitiei s-a estimat a se realiza din dividende, rambursari de capital 

in perioada 2023-2026 si vanzarea investitiei in cca. 10 ani.  Proiectiile financiare estimeaza un randament 

superior pietei de capital. 

 

Stadiu actual: In august 2016 a fost achizitionat un teren in localitatea Vistea, jud. Brasov, adiacent 

fermei existente, in suprafata de 5 ha. 

 

Evenimente ulterioare : 

V AGEA din 14.04.2017: S-a aprobat cumpararea de catre AI a 20 loturi teren in suprafata de 45,46 ha 

situate in loc. Mandra, jud. Brasov. 

V In data de 21.04.2017 au fost incheiate contracte de vanzare-cumparare pentru 18 loturi de teren 

insumand o suprafata de 44,16 ha. 

 

Rezultate financiare la 31.03.2017 

Indicatori ð AGROINTENS (lei) BVC T1 2017 T1 2017 % 

Venituri totale 310.500 337.344 109 

Cheltuieli totale 798.109 745.889 93 

Profit net/Pierdere -487.609 -408.545 84 

Rezultate financiare la 31.12.2016 (AGOA din 03.04.2017) 

Indicatori ð AGROINTENS (lei) BVC 2016 2016 % 

Venituri totale 3.442.500 4.364.950 126,8 

Cheltuieli totale 4.603.833 4.005.273 87,0 

Profit net/Pierdere -1.161.333 200.573 n/a 

 

ü Hotel Sport Cluj SA - Hotel  

Premise:  Proiectul a avut la baza dezvoltarea prin diversificare a portofoliului de afaceri in domeniul 

hotelier, prin achizitia unei hotel situat intr -o zona cu potential important de dezvoltare. 

 

Timeline: Proiectul este structurat in etape: (pre-development; definere concept; proiectare; autorizare; 

dezvoltare; executie; urmarire; dotari; receptie; opening).  

 

Posibilitati de exit: Recuperarea investitiei s-a estimat a se realizeaza prin vanzarea investitiei in cca. 

10 ani.  

 

Societatea a obtinut autorizatia de construire pentru modernizare corp principal si modificare fatada si 

asteapta aprobarea modificarii PUG-ului in vederea obtinerii autorizatiei pentru extindere. Avand in 

vedere litigiile dint re institutiile locale pe tema PUG (pentru terenul detinut de Hotel Sport), conducerea 

societatii considera ca este posibil sa se intarzie obtinerea autorizatiei de construire pentru extindere.  
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Eveniment corporativ  - AGEA din 16.01.2017: S-a modificat Actul Constitutiv al societatii ca urmare a 

modificarii structurii actionariatului societatii prin intrarea in actionariat a SIF Moldova cu un numar de 

19.329.398 actiuni reprezentand 99,990% din total capital social.  

 

Rezultate financiare l a 31.03.2017 

Indicatori ð HOTEL SPORT (lei) BVC T1 2017 * T1 2017 R/P% 

Venituri totale 37.800 54.429 144,0 

Cheltuieli totale 300.106 291.119 97,0 

Profit net /Pierdere -262.306 -236.690 90,2 

* BVC 2017 va fi supus aprobarii AGOA convocata la 27/28.04.2017  

 

In perioada raportata, veniturile societatii au provenit din inchirierea spatiilor pentru antene telecom si 

din valorificari de bunuri de inventar.   

 

Rezultate financiare la 31.12.2016 

Indicatori ð HOTEL SPORT (lei) BVC 2016 * 2016 ** R/P% 

Venituri totale 1.726.744 1.808.816 104,8 

Cheltuieli totale 2.621.737* 3.159.033 120,5 

Profit net/Pierdere -894.993* -1.350.217 150,9 

* In structura BVC 2016 nu a fost inclusa valoarea amortizarii (748 mii lei)  

** Situatiile financiare 2016 vor fi supuse aprobarii AGOA convocata la 27/28.04.2017 

 

ü Agroland Capital SA  

Societatea a fost infiintata cu scopul fructificarii oportunitatilor investitionale din domeniul agribusiness 

ï imobiliare in vederea crearii de plus valoare pentru actionari.  Societatea nu a desfasurat activitate in 

perioada T1 2017, urmand ca unele proiecte investitionale sa fie derulate prin aceasta.  

 

Rezultate financiare la 31.03.2017 

Indicatori ð AGROLAND (lei) BVC T1 2017 T1 2017 R/P% 

Venituri totale 10 5 50,0 

Cheltuieli totale 6.455 5.552 86,0 

Profit net/Pierdere -6.445 -5.547 86,1 

 

Rezultate financiare la 31.12.2016  

Indicatori ð AGROLAND (lei) BVC 2016 2016 R/P% 

Venituri totale 60 271 451,7 

Cheltuieli totale 23.736 23.938 100,9 

Profit net/Pierdere -23.676 -23.667 100,0 

 

Eveniment corporativ - AGEA din 16.01.2017: S-a modificat Actul Constitutiv al societatii ca urmare a (i) 

modificarii structurii actionariatului societatii - intrarea in actionariat a SIF Moldova cu un numar de 

12.000 actiuni reprezentand 99,992% din total capital social si (ii) numi rea unui nou Administrator Unic.  

 

ü CASA SA   

Societatea administreaza active imobiliare proprii si ale SIF Moldova. Portofoliul imobiliar propriu 

cuprinde, la 31.03.2017, un numar de 11 imobile situate în diverse municipii resedinta de judet (Suceava, 

Botosani, Piatra Neamt, Bacau, Iasi, Galati, Braila, Tulcea), cu o suprafata utila de cca 2.900 mp din care 

sunt inchiriati cca. 1.300 mp. Suplimentar, societatea administreaza active imobiliare apartinand SIF 

Moldova in supraf ata de cca 2.029, suprafata inchiriata fiind de cca 1.238 mp.  

 

Rezultate financiare la 31.03.2017 

Indicatori ð CASA (lei) BVC T1 2017 * T1 2017 R/P% 

Venituri totale n/a 314.242 n/a 

Cheltuieli totale n/a 302.641 n/a 

Profit net n/a 11.601 n/a 

* BVC 2017 va fi supus aprobarii AGOA convocata la 27/28.04.2017 
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Rezultate financiare la 31.12.2016 

Indicatori ð CASA (lei) BVC 2016 2016 * R/P% 

Venituri totale 1.471.300 1.259.761 85,6 

Cheltuieli totale 1.244.500 1.246.724 100,2 

Profit net 226.800 13.037 5,7 

* Situatiile financiare 2016 vor fi supuse aprobarii AGOA convocata la 27/28.04.2017  

 

ü Regal SA  

Societatea administreaza spatii comerciale proprii si are in program vanzarea de spatii fara potential de 

inchiriere sau dezvoltare. 

 

Rezultate financiare la 31.03.2017  

Indicatori ð REGAL (lei) BVC T1 2017 T1 2017 R/P% 

Venituri totale 266.050 243.343 91,5 

Cheltuieli totale 261.910 237.417 90,6 

Profit net 3.470 4.923 141,9 

Rezultate financiare la 31.12.2016 (AGOA din 20.04.2017) 

Indicatori ð REGAL (lei) BVC 2016 2016 R/P% 

Venituri totale 1.384.970 1.091.358 78,8 

Cheltuieli totale 1.242.120 1.003.011 80,7 

Profit net 119.994 85.689 71,4 

 

Dividend:  societatea a aprobat distributia unui dividend brut de 0,0537375 lei/act. Ca urmare, 

actionarului SIF Moldova i s -au alocat dividende brute in valoare de cca 0,06 mil lei. 

 

Eveniment corporativ  - AGEA din 20.04.2017:  S-a aprobat vanzarea de active prin licitatie publica in 

conditiile Hot. AGEA nr. 2 din 15.04.2016: " Amandina",  Restaurant "Locomotiva", "Complex Aeroport" si 

"Depozit materiale". 

 

ü Mecanica Ceahlau SA  

Intensificarea activitatii de marketing prin (i) participarea la targuri si expozitii (Cluj Napoca), cu produse 

de fabricatie proprie si utilaje STEYR si PROJET, pe care societatea le importa si distribuie si (ii) prin 

organizarea unr demonstratii -testari ale utilajelor in judetele cu activitate intense in agricultura. Societatea 

continua sa aiba o evolutie ascendenta. 

 

Rezultate financiare la 31.03.2017 

Indicatori ð MECF (lei) BVC 2017 * T1 2017 R/P% 

Venituri totale 41.414.852 10.470.948 25,3 

Cheltuieli totale 38.300.000** 8.735.124 22,8 

Profit net 2.615.729 1.457.705 55,7 

* BVC 2017 va fi supus aprobarii AGOA convocata la 26/27.04.2017 

** Valoare preliminara  

Rezultate financiare la 31.12.2016 

Indicatori ð MECF (lei) BVC 2016 2016 * R/P% 

Venituri totale 33.636.000 38.057.228 113,1 

Cheltuieli totale 31.134.000 35.518.674 114,1 

Profit net 2.501.621 2.105.150 84,1 

* Situatiile financiare 2016 vor fi supuse aprobarii AGOA convocata la 26/27.04.2017 

 

Dividend : societatea propune distributia unui dividend brut de 0,0045 lei/act, suma totala a dividendelor 

atingand 1,17 mil lei. Ca urmare, actionarului SIF Moldova i s -ar putea aloca dividende brute in valoare de 

cca 0,68 mil lei. 

 

ü Asset Invest  

Societatea are urmatoarele directii principale de actiune: 

V Administrarea societatilor din portofoliul propriu avand ca principal obiectiv lichidizarea  acestor 

participatii - la 31.03.2017 avea in administrare un portofoliu de 47 societati (44 aport/cesionate 



SIF Moldova SA                          Raport al Consiliului de Administratie T1 2017 

15 

SIF; 3 participatii directe), din care 9 functionale, 3 in lichidare administrativa, 2 in insolventa si 

33 in lichidare judiciara.  

V Reprezentarea in AGA/CA la societatile din propriul portofoliu sau din portofoliul SIF Moldova.  

V Monitorizarea informatiilor si evenimentelor   societatilor din portofoliul SIF Moldova pe baza de 

contract de prestari servicii inchiat cu SIF Moldova;  

 

Au continuat negocieri de vanzare a pachetelor de actiuni detinute de SIF Moldova la unele societati 

comerciale din portofoliu prin analizarea unor posibilitati de exit: divizare pe structura unor active, 

vanzarea participatiei SIF Moldova catre actionarul majoritar, vanzarea pa rticipatiei impreuna cu 

actionarul majoritar, etc.  

 

Rezultate financiare la 31.03.2017 

Indicatori Asset INVEST (lei) BVC 2017 * T1 2017 R/P% 

Venituri totale 625.903 139.865 22,3 

Cheltuieli totale 556.019 122.063 21,9 

Profit net 63.023 14.755 23,4 

* BVC 2017 va fi supus aprobarii AGOA 27/28.04.2017  

Rezultate financiare la 31.12.2016 

Indicatori  ASSET INVEST (lei) BVC 2016 2016 * R/P% 

Venituri totale 680.600 758.820 111,5 

Cheltuieli totale 627.000 692.316 110,4 

Profit net 45.024 66.504 147,7 

* Situatiile financiare 2016 vor fi supuse aprobarii AGOA 27/28.04.2017  

 

ü Proiecte noi  

In cadrul Portofoliului Detineri Majoritare s -a avut in vedere continuarea documentarii de piata in vederea 

identificarii de noi proiecte investitionale. S -au documentat/analizat proiecte noi in domeniul real estate, 

agricultura, servicii sociale si de sanatate.  

V Atomium ï servicii sociale si de sanatate - In faza de documentare si analiza locatii amplasament 

si modelare financiara. 

V Proiect rezidential  zona de n ord Bucuresti - In faza de documentare si analiza financiara. 

V Proiect rezidential Snagov - In faza de documentare si analiza de piata. 

V Proiect agribusiness ï produse cu valoare adaugata - In faza de documentare, discutii cu 

partenerii potentiali.  

Proiectele analizate sunt de dimensiuni medii:  

V valoare investitie: 2,5÷3,5 mil euro  

V valoare: 8÷10 mil euro  

V termen implementare: 24÷28 luni  

 

1.4.3. Portofoliul ñSELLò 

 

Pentru ducerea la indeplinire a obiectivului investitional  conform Declaratiei de Politici Investitionale 

2014-2018, SIF Moldova va continua reducerea ponderii Portofoliului SELL in totalul activelor 

administrate, portofoliu selectat pe baza criteriilor de lichiditate, performanta si potential de crestere 

reduse. Astfel, la data de 31.03.2017, ponderea portofoliului SELL  s-a redus la 5,13% din valoarea totala a 

activelor, fata de  6,57% la 31.12.2016, strategia implementata fiind de restructurare prin vanzare.  

 

In masura in care pozitiile din acest portofoliu sunt vandut e, lichiditatile alimenteaza necesarul 

investitional al SIF Moldova.   In cursul anului 2017 a fost vanduta participatia detinuta de SIF Moldova la 

Antibiotice Iasi.  

 

Au fost derulate negocieri de vanzare a pachetelor de actiuni detinute de SIF Moldova pentru un numar de 

6 societati prin analizarea unor posibilitati de exit: vanzarea participatiei SIF Moldova catre actionarul 

majoritar, divizare pe structura unor active, etc.  
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S-a participat activ la Adunarile Generale prin completarea ordinii de zi cu noi p uncte, adresarea de 

intrebari catre Consiliul de Administratie, solicitari de completare a materialelor informative; de 

asemenea, au fost transmise catre societatile din portofoliu solicitari de  convocare a Adunarilor Generale 

avand ca scop protejarea intereselor SIF Moldova. 

 

1.4.4. Incadrarea in limitele investitionale aprobate in Programul de activitate 2017  

 

SIF Moldova a analizat si implementat investitii conforme cu directiile si principiile enuntate in cadrul 

Programului de activitate 201 7 aprobat de catre actionari  (AGOA din 04.04.2017).  

 

 Program de activitate 2017 (lei) Realizat la 31.03.2017 (lei) 

Program investitional total, din care: 250.000.000 16.833.381 

Detineri majoritare  - 

CORE, din care: 
- Pe termen lung 
- Pe termen scurt 

 16.807.076* 
11.860.787 
  4.946.289 

Unitati de fond  26.305** 
*achizitii de actiuni ARS, Catalyst, SNG, TGN, TEL si EL 

**achizitii de unitati de fond  

 

   

Managementul riscurilor  
 

In activitatea sa, SIF Moldova este expusa la diverse tipuri de riscuri care sunt asociate portofoliului de 

valori mobiliare (actiuni, obligatiuni), in special portofoliului de instrumentele or financiare tranzactionate 

pe piata de capital, acestea fiind cele mai importante tipuri de riscuri cu care se confrunta. 
 

Principalele riscuri la care este supusa societatea SIF Moldova sunt:  

1. Riscul de piata , cu subcategoriile: riscul de pozitie/pret, riscul valutar, riscul ratei dobanzii  

2. Riscul de lichiditate , cu subcategoriile: riscul de cash-flow, riscul de lichiditate a acti velor 

3. Riscul de emitent , cu subcategoria: riscul de concentrare.  

4. Riscul operational , cu subcategoriile: riscul aferent tehnologiei informatiei (IT), riscul aferent 

raspunderii profesionale, riscul de conformitate, riscul de model, riscul asociat activitatilor 

externalizate.  

5. Alte riscuri,  cu subcategoriile: riscul de credit/contrapartida, r iscul reputational, riscul strategic, 

riscul de reglementare, riscul manifestarii unui conflict de interese, riscul asociat activitatilor 

desfasurate de filialele societatii.  

 

Mecanismul decizional  este formalizat si cuprinde etapele de 

fundamentare a deciziei, de efectuare a selectiei si de actualizare a 

contextului. Limitele investitionale sunt permanent acordate cu limitele 

prudentiale de detinere si in stransa corelare cu stadiul de atingere al 

obiectivelor prestabilite prin politici investitionale.  

 

Traseul decizional este procedurat si raspunde cerintei de 

gestionare in timp optim a oportunitatilor . In fundamentarea 

deciziilor investitionale se acorda un rol important identificarii si evaluari i 

riscurilor potentiale, urmarindu -se permanent rebalansarea portofoliului pe 

criterii de randament / risc.  

 

Evaluarea probabilitatii si impactului riscului de piata asupra obiectivelor investitionale se realizeaza prin 

intermediul unei aplicatii informat ice de Management Risc care ofera masuratori privind expunerea la 

riscul de piata a portofoliului de instrumente financiare cotate si permite compararea portofoliului propriu 

cu un portofoliu de referinta.  

 

1.5. 

SIF Moldova stabileste si 

mentine in mod permanent si 

operativ functia de 

management al riscurilor, care 

se desfasoara in mod 

independent 

Responsabil Management Risc 

Sonia Fechet 
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Expunerea la riscul de piata cuantificata prin ISRR: 12,86%  

Indicatorul sintetic de risc si randament (ISRR) calculat pe baza volatilitatii 

anualizate a VUAN-ului lunar, din ultimii 3 ani de existenta, determina 

incadrarea SIF Moldova in profilul de risc mediu  (clasa 5 de risc).  

 

Acest indicator este o masura a cresterilor si scaderilor de valoare inregistrate 

anterior de activul net unitar al SIF Mo ldova, pe o scala de la 1 la 7. 

Indicatorul de risc prezinta anumite limitari, datele istorice anterioare nefiind o garantie a rezultatelor 

viitoare. Incadrarea pe clase de risc s-a realizat avand ca reper grila de intervale de volatilitate anualizata 

prevazuta in Instructiunea CNVM/ASF nr.5/2012 privind forma, continutul si modul de prezentare a 

documentului privind informatiile cheie destinate investi torilor in OPCVM.   

 

     Sistemul de limite prudentiale:  

 

1. Regulamentul CNVM nr.15/2004, art.188  

 

a)  Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare - limita 

admisa: 20%  din activele totale (actiuni inchise, obligatiuni inchise, certificate de depozit)  

Tip activ 
Valoare de piata categorie activ  

cf Regulament ASF nr.9/2014 (lei) 
Pondere in total active SIF 

Moldova (%) 

Actiuni detinute la emitenti de tip inchis  
Obligatiuni inchise 

                             208.987.300 
                                 7.426.436                    

   11,33 
    0,40 

TOTAL                              216.413.736   11,74 

 

b)  Valori mobiliare (actiuni si obligatiuni) si instrumente ale pietei monetare (titluri de 

stat) inscrise sau tranzactionate la cota Bursei (la nivel de emitent) ï limita admisa 10% din 

activele totale, limita ce poate fi majorata pana la maximum 40% cu cond itia ca valoarea totala a 

detinerilor de peste 10% pe emitent sa nu depaseasca in nici un caz 80% din valoarea activelor totale. 

Mentionam ca exista o singura detinere in aceasta categorie, expunerea in emitent TLV (37,71%), care 

se incadreaza in limita maxima de detinere prevazuta de Regulamentului CNVM/ASF 

nr.15/2004, art.188, alin b) si care este atent urmarita prin mecanisme de monitorizare 

zilnica a detinerii.  

 

c)  Instrumente financiare emise de entitati apartinand aceluiasi grup -  limita admisa: 50% din  

activele totale. 

Denumire grup Valoare de piata categorie activ  
cf Regulament ASF nr.9/2014 (lei) 

Pondere in total active 
SIF Moldova (%) 

BANCA TRANSILVANIA, din care: 

¶ actiuni 

¶ depozite bancare 

¶ unitati de fond 

¶ obligatiuni  

774.315.110 
695.410.320 
  47.894.491 
  23.583.865 
    7.426.436 

44,91 
37.71 
 2,60 
 1,28 
 0,40 

EXIMBANK, din care:           

¶ depozite bancare  

¶ actiuni                                                        

58.433.153    
55.844.435  
  2.588.718                                                

3,17 
3,03 
0,14 

GLOBINVEST, din care: 

¶ unitati de fond 

  30.576.469 
  30.576.469 

  1,66 
  1,66 

OTP, din care: 

¶ unitati de fond 

 20.121.039 
 20.121.039 

  1,09 
  1,09 

ATLAS ASSET MANAGEMENT, din care: 

¶ unitati de fond 

14.563.881 
14.563.881 

  0,79 
  0,79 

STAR ASSET, din care: 

¶ unitati de fond 

  3.546.046 
  3.546.046 

  0,19 
  0,19 

STK FINANCIAL, din care: 

¶ unitati de fond  

  1.963.832 
  1.963.832 

  0,11 
  0,11 

 

Conform Politicii de 

administrare a riscurilor  

(2017), profilul global de risc 

asumat de SIF Moldova este 

unul mediu, corespunzator 

unui apetit  la risc mediu.  

1.5.1 
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d)  Instrumente financiare emise de entitati apartinand  grupului din care face parte SAI 

(SIF Moldova) -  limita admisa: 40% din activele totale.  

Denumire grup 
Valoare de piata categorie activ  

cf Regulament ASF nr.9/2014 (lei) 
Pondere in total active SIF 

Moldova (%) 

GRUP SIF MOLDOVA : 
  

Actiuni AGROINTENS 13.824.989   0,75 

Actiuni AGROLAND CAPITAL         97.849   0,01 

Actiuni ASSET INVEST   2.854.757   0,15 

Actiuni CASA   10.238.343   0,56 

Actiuni MECANICA CEAHLAU 19.590.818   1,06 

Actiuni HOTEL SPORT CLUJ 19.189.399   1,04 

Actiuni REAL ESTATE ASSET 67.583.952   3,67 

Actiuni REGAL   9.377.479   0,51 

Actiuni TESATORIILE REUNITE 43.373.271   2,35 

TOTAL GRUP SIF MOLDOVA 186.130.857  10,09 

 

e)  Expunerea la riscul de contraparte intr -o tranzactie cu instrumente financiare derivate 

tranzactionate in afara pietelor reglementate ï nu este cazul. 

 

f)  Valoarea conturilor curente si a numerarului - limita admisa: 10% din activele totale. In activul 

net la 31.03.2017, valoarea conturilor curente si a numerarului este de 2.493.877 lei, reprezentand 

0,14% din valoarea activelor. 

 

g)  Depozite bancare constituite si detinute la aceeasi banca - limita admisa: 30%  din activele 

totale.  

Denumire banca         Valoare depozite (Reg ASF nr.9/2014) (lei) Pondere in total active SIF Moldova  (%) 

Banca Transilvania 47.894.491   2,60 

BRD - GSG    3.979.879   0,22 

EXIMBANK    55.844.435   3,03 

Total depozite 107.718.805   5,84 

 

h)  Expunerea globala fata de instrumentele financiare derivate - sa nu depaseasca valoarea 

totala a activului net - nu este cazul. 

 

i)  Titluri de participare ale AOPC - limita admisa: 50%  din activele totale. 

Denumire AOPC 
Val. piata categorie activ (Reg ASF nr.9/2014) 

(lei) 
Pondere in total active SIF Moldova (%) 

Fondul Privat Comercial  21.299.930 1,16 

FII HERMES  9.149.348 0,50 

BT Invest 1   6.273.536 0,34 

FII Multicapital Invest  2.212.592 0,12 

FII BET-FI Index Invest 1.957.059 0,11 

STK Emergent    989.992 0,05 

TOTAL AOPC (unitati fond) 41.882.457 2,27 

 

2. Norma ASF nr.14/08.11.2013, art.9, lit. a)  

Expunerea obtinuta prin realizarea de investitii directe si indirecte in instrumente ale 

pietei monetare de tipul biletelor la ordin - limita admisa : 20%  din activele totale. 

¶ Investitii directe  in instrumente ale pietei monetare de tipul biletelor la ordin -  nu este cazul. 

¶ Investitii indirecte  in instrumente ale pietei monetare de tipul biletelor la ordin (BO) ï nu este cazul.  

 

3. Legea nr. 297/28.06.2004 -actualizata, art. 1 29 alin (1)  

Nici un actionar al unui  operator de piata nu va putea detine, direct sau impreuna cu persoanele cu care 

actioneaza in mod concertat, mai mult de 20% din totalul drepturilor de vot.  

Denumire emitent 
Numar de actiuni 

detinute 
Numar total de actiuni al 

emitentului 
Procent detinere in capitalul 

social al emitentului (%) 

Bursa de Valori Bucuresti 383.709 7.674.198 4,99 

Sibex Sibiu Stock Exchange 1.671.217 33.427.926 4,99 
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4. Legea nr. 297/28.06.2004 -actualizata,  art. 150  alin (1)  

Actionarii depozitarului central nu pot detine mai mult de  5% din drepturile de vot, exceptie facand 

operatorii de piata, care pot detine pana la 75% din drepturile de vot, cu aprobarea CNVM/ASF. 

Denumire emitent 
Numar de actiuni 

detinute 
Numar total de actiuni al 

emitentului 
Procent detinere in capitalul 

social al emitentului (%) 

Depozitarul Central (Regisco) 7.396.029 252.919.526 2,92 

Depozitarul Sibex 6.480 229.500 2,82 

 

5. Legea nr. 297/28.06.2004 -actualizata, art. 286^1  

Investitii in actiuni emise de catre Societatile de Investitii Financiare rezultate din transformarea 

Fondurilor Proprietatii Private  - limita admisa:  maxim 5% din capitalul social al Societatilor de Investitii 

Financiare.  

Denumire 
Numar de actiuni 

detinute 
Numar total de actiuni al 

emitentului 
Procent detinere in capitalul social 

al emitentului (%) 

SIF Muntenia  40.160.859 807.036.515 4,98 

SIF Oltenia  28.760.041 580.165.714 4,96 

SIF Transilvania 97.371.384 2.184.286.664 4,46 

SIF Banat Crisana       997.623 548.849.268 0,18 

 
6. Detineri in capitalul social al institutiilor de credit ï Actul constitutiv al Bancii 
Transilvania, art.11, pct.b (b)  
ñNici un actionar nu poate sa detina 10% sau mai mult din capitalul social al Bancii decat: 

(i)  cu aprobarea AGA si  

(ii)  in conformitate cu toate formalitatile cerute de lege.ò 

Denumire emitent 
Numar de actiuni 

detinute 
Numar total de actiuni al 

emitentului 
Procent detinere in capitalul 

social al emitentului (%) 

Banca Transilvania 261.432.451 3.646.047.792 7,17 

 

Incadrarea valorica a detinerilor si investitiilor realizate in limitele 

prudentiale legale si ale Programului de activitate 201 7. 

 

In sinteza, incadrarea valorica a detinerilor si investitiilor realizate in perioada 

01.01.201 7 ï 31.03 .201 7 in limitele prudentiale legale si ale Programului de activitate  2017 

(aprobat de AGOA din 04.04.2017), releva urmatoarele evolutii:  
  
A.  Evolutia incadrarii in limitele prudentiale 

a activelor / categoriilor de active (pondere 

in total active SIF Moldova),  in perioada 

01.01.201 7 ï 31.03 .201 7, se prezinta astfel : 

 

Tip active % in Total active SIF Moldova 

 ian'17 feb'17 mar'17 

1. Art. 188 din Reg CNVM nr. 15/2004 

active necotate (actiuni si obligatiuni) 13,21 11,76 11,74 

emitent TLV 35,29 38,38 37,71 

grup TLV 41,42 43,37 41,99 

grup SIF Moldova  10,82 10,08 10,09 

grup Atlas Asset   0,82   0,79   0,79 

grup Eximbank  1,35  2,31   3,17 

grup Globinvest  1,66  1,63   1,66 

grup OTP  1,15  1,09   1,09 

grup Star Asset  0,20   0,19   0,19 

grup STK Financial  0,11   0,11   0,11 

conturi curente si numerar   0,04   0,02   0,14 

total depozite bancare 6,39   5,85   5,84 

titluri de participare AOPC 2,30   2,23   2,27 

2. Art.9 din Norma ASF nr.14/08.11.2013 

investitii directe in BO - - - 

investitii indirecte in BO - - - 
 

1.5.2
. 

Concluzie: In perioada 01.01.2017 ï 31.03.2017, 

raportat la total activ lunar calculat, nu au fost 

depasite limitele legale permise. 



SIF Moldova SA                          Raport al Consiliului de Administratie T1 2017 

20 

 

 

B.  Evolutia incadrarii in limitele prudentiale 

a expunerilor SIF Moldova in capitalul 

social al emitentilor, in perioada 

01.01.2017 ï 31.03.2017, se prezinta astfel : 

 

Denumire emitent * % in Capitalul Social al emitentului 

 ian'17 feb'17 mar'17 

BVB 4,99 4,99 4,99 

SIBEX 4,99 4,99 4,99 

DEPOZITARUL CENTRAL 2,92 2,92 2,92 

DEPOZITARUL SIBEX 2,82 2,82 2,82 

SIF 1 0,18 0,18 0,18 

SIF 4 4,98 4,98 4,98 

SIF 5 4,96 4,96 4,96 

SIF 3 4,46 4,46 4,46 

TLV  7,17 7,17 7,17 

*Sunt prezentate toate detinerile care intra sub incidenta restrictiilor, inclusiv cele la care nu au fost realizate investit ii 
in perioada 01.01.2017 ï 31.03.2017. 

 

C. Incadrarea in limitele investitionale aprobate prin Programul de activitate 201 7: 

 

SIF Moldova a analizat si implementat investitii 

(unele sunt in stadiul de proiect), care sunt conforme 

cu directiile si principiile enuntate in cadrul 

Programului de activitate 201 7 aprobat de catre 

actionari  (AGOA din 04.04.2017).  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Concluzie: In perioada 01.01.2017ï 31.03.2017, 

raportat la capitalul social  al emitentului, nu au fost 

depasite limitele legale permise. 

Investitiile, in suma totala de 16 mil. lei efectuate in 

perioada 01.01.2017-31.03.2017 se incadreaza in 

bugetul investitional total de 2 50 mil. lei aprobat 

prin Programul de activitate 201 7. 
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Pozitia financiara  
 

 

InformaŞiile financiare cu scop special au fost ´ntocmite de cŁtre Societate ´n conformitate cu criteriile de 

recunoaʅtere, mŁsurare ʅi evaluare conform cu Standardele InternaŞionale de Raportare FinanciarŁ 

adoptate de Uniunea EuropeanŁ (ñIFRSò), cu excepŞia IFRS 10 ñSituaŞii financiare consolidateò ʅi IAS 27 

ñSituaʐii financiare individualeò, ʅi cu Norma 39/2015 pentru aprobarea ReglementŁrilor contabile 

conforme cu Standardele InternaŞionale de Raportare FinanciarŁ, aplicabile entitŁŞilor autorizate, 

reglementate ĸi supravegheate de Autoritatea de Supraveghere FinanciarŁ din Sectorul Instrumentelor ĸi 

InvestiŞiilor Financiare (ASF). 

 

Ċn ´ntelesul Normei 39/2015, Standardele InternaŞionale de Raportare FinanciarŁ, denumite ´n continuare 

IFRS, reprezintŁ standardele adoptate potrivit procedurii prevŁzute de Regulamentul (CE) nr.1606/2002 

al Parlamentului European ĸi al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internaŞionale 

de contabilitate, cu modificŁrile ĸi completŁrile ulterioare. 

 

InformaŞiile financiare cu scop special pentru perioada de trei luni incheiata la 31 martie 2017 cuprind 

situaŞia individualŁ a poziŞiei financiare la 31 martie 2017, situaŞia individualŁ a rezultatului global, situaŞia 

individualŁ a modificŁrilor capitalurilor proprii pentru perioada de 3 luni ´ncheiatŁ la 31 martie 2017 

situatia fluxurilor de numerar la  31 martie 2017  ĸi note explicative. 

 

 

  Rezultatul global  
 
 
ü Situaʐia individuala  a rezultatului global : 

 

(lei) 2015 T1 2016 2016 T1 2017 

Venituri     

Venituri din dividende 27.712.560 10.497 118.775.487 128.153 

Venituri din dobanzi 1.563.181 281.575 1.216.794 300.626 

Alte venituri operationale 795.363 202.779 846.767 202.590 

Alte venituri 240.513 624 2.792.301 31.796 

Castig din investitii -  -  

Castig net din vanzarea activelor 122.075.074 31.388.588 94.672.066 7.172.556 

Pierdere neta/castig net din reevaluare activelor financiare la 
valoarea justa prin contul de profit sau pierdere 

(3.974.232) 5.318.678 (6.504.125) 7.174.521 

Castig net din reevaluarea investitiilor imobiliare - - 240.932 314.328 

Cheltuieli     

Pierderi din deprecierea activelor 359.143 (1.507.590) (46.908.657) (336.735) 

Cheltuieli cu constituirea provizioanelor pentru riscuri si 
cheltuieli 

359.113 - (145.628) (16.308) 

Alte cheltuieli operationale (26.332.968) (4.896.724) (31.174.094) (5.121.579) 

Alte cheltuieli (261.760) (2.940) (8.820) - 

Profit inainte de impozitare 122.535.987 30.795.487 133.803.023 9.849.948 

Impozitul pe profit (22.195.661) (4.952.285) (10.505.003) (1.548.772) 

Profit net al exercitiului financiar 100.340.327 25.843.202 123.298.020 8.301.176 

Cresteri/ (Scaderi) ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor 
corporale 

90.395 14.348 1.418.212 - 

Modificarea neta a rezervei din reevaluare la valoare justa 
justa a activelor financiare disponibile in vederea vanzarii 

73.382.453 8.855.717 165.342.680 120.430.881 

 Alte elemente ale rezultatului global 73.472.848 8.870.065 166.760.892 120.430.881 

Total rezultat global aferent perioadei 173.813.175 34.713.267 290.058.912 128.732.057 

 

 

2 

2.1.  
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(lei) 2015 T1 2016 2016 T1 2017 

Active     

Numerar si echivalente de numerar 613.851 931.024 931.024 2.541.252 

Depozite plasate la banci 91.015.193 117.794.735 117.794.735 107.770.728 

Active financiare la valoare justa prin contul de profit sau 
pierdere 

112.215.485 128.999.673 128.999.673 141.120.484 

Active financiare disponibile prentru vanzare  1.227.266.927 1.448.569.452 1.448.569.452 1.592.360.184 

Investitii detinute pana la scadenta 9.593.199 9.573.804 9.573.804 9.495.506 

Investitii imobiliare 3.264.341 3.505.273 3.505.273 3.505.273 

Imobilizari necorporale 293.905 113.180 113.180 76.814 

Imobilizari corporale 7.165.148 8.140.477 8.140.477 7.605.961 

Alte active 6.269.023 1.347.293 1.347.293 1.583.039 

Total active 1.457.697.072 1.718.974.911 1.718.974.911 1.866.059.241 

Datorii     

Dividende de plata 42.394.161 29.258.494 29.258.494 29.065.878 

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 3.306.214 3.452.286 3.452.286 3.468.594 

Datorii privind impozitul pe profit amanat 57.339.461 69.089.754 69.089.754 90.619.428 

Alte datorii 18.706.256 17.082.627 17.082.627 16.509.227 

Total datorii  121.746.092 118.883.161 118.883.161 139.663.127 

Capitaluri proprii     

Capital social 539.720.149 539.720.149 539.720.149 539.720.149 

Rezultatul reportat 345.057.696 445.783.128 445.783.128 454.084.304 

Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale 7.677.304 9.095.516 9.095.516 8.796.435 

Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile pt 
vanzare 

450.874.023 616.216.703 616.216.703 736.647.584 

Alte elemente de capitaluri proprii (7.378.192) (10.723.746) (10.723.746) (12.852.358) 

Total capitaluri proprii 1.335.950.980 1.600.091.750 1.600.091.750 1.726.396.114 

Total datorii si capitaluri proprii 1.457.697.072 1.718.974.911 1.718.974.911 1.866.059.241 
 

 

Cheltuieli de administrare  

 

Procentul mediu lunar al cheltuielilor de administrare reprezinta 

0,07% din valoarea activelor totale,  fiind inferior comisioanelor medii 

platite societatilor de administrare de catre fondurile de investitii (0.10% - 

0.40%).  
 

Structura cheltuielilor de administrare  

Cheltuieli de administrare  (lei) 3.640.581 

    1. Cheltuieli cu materiale 52.022 

    2. Cheltuieli privind energia si apa 41.653 

    3. Cheltuieli cu personalul, din care: 2.826.792 

    - drepturi salariale  indemnizatii 2.322.951 

    - cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala 492,741 

    - cheltuieli cu pregatirea profesionala  11.100 

    4.Cheltuieli cu prestatii externe 720.114 

 

Cheltuielile de administrare cuprind cheltuielile direct legate de desfasurarea activitatii curente a 

societatii. 

In cadrul chetuielilor de administrare, ponderea este detinuta de  cheltuielile cu personalul (salarii,  

indemnizatii, asigurari sociale si pregatire profesionala), respectiv 77,65 % din volumul cheltuielilor de 

administrar e. 

Cheltuielile privind prestatiile externe  reprezinta 19,78.% din volumul cheltuielilor de administrare si 

cuprind, in principal, cheltuieli cu intretinerea si reparatiile,  monitorizare societati,  consultanta 

profesionala, administrare spatii si arhiva, a sigurari, cheltuieli postale si abonamente, chirii, redevente, 

concesionari, protocol, deplasari, alte cheltuieli .  

Cheltuielile cu materiale, energie si apa  reprezinta 2,57.% din volumul cheltuielilor de administrare.  
 

2.2.  

Procentul mediu lunar al 

cheltuielilor de administrare 

reprezinta 0.07 %, din valoarea 

activelor totale  



SIF Moldova SA                          Raport al Consiliului de Administratie T1 2017 

23 

 

 

       Indicatori de performanta    

 

 2015 2016 
T1 

2017 

Indicatorul lichiditatii curente = active curente/ datorii curente 3.44 6.89 7.16 

Indicatorul lichiditatii imediate = (active curente- stocuri)/datorii curente 3.44 6.89 7.16 

Viteza de rotatie a activelor imobilizate = venituri din activitatea curenta/active  imobilizate 0.23 0.16 0.01 

Viteza de rotatie a activelor totale = venituri din activitatea curenta/ total active 0.20 0.14 0.01 

Viteza de rotatie a debitelorïclienti =sold mediu creante/cifra afaceri x nr zile aferent perioadei de 
raportare 

11 2 27.8 

Rentabilitatea capitalului angajat = profitul inaintea platii dobanzii si a impoz. pe profit/capitalul 
angajat*100 (%) 

9.17 8.36 
 

0.57 

Rezultatul pe acŞiune de baza (lei/actiune) 0.129* 0.119 0.07 
* rezultatul pe actiune inregistrat in 2015 este influentat de dublarea numarului de actiuni in urma majorarii 

capitalului social (alocarea unei actiuni cu titlu gratuit pentru fiecare actiune detinuta)  
 

 

Gradul de realizare al BVC 2017   

  Prevazut 2017 Realizat T1 2017 % 

  1 2 3 = 2 / 1 

A. Venituri totale 157.458.164 15.604.325 10 

B. Venituri financiare 145.827.769 14.814.670 10 

 ¶ venituri din imobilizari financiare (dividende) 75.000.000 128.153 - 

 ¶ venituri din creante (dobanzi bancare + obligatiuni) 800.000 326.931 41 

 ¶ castiguri  din investitii financiare cedate  70.027.769 14.245.137 20 

 ¶ venituri din diferente de curs valutar 0 12.509 - 

 ¶ venituri din provizioane       0 0 - 

 ¶ alte venituri financiare                    0 101.940 - 

C. Venituri din activitatea curenta 11.630.395 789.655 7 

 ¶ venituri din chirii si activitati anexe  800.000 196.478 25 

 ¶ venituri din provizioane               10.830.395 1.526 - 

 ¶ alte venituri din activitatea curent  591.651 - 

D. Cheltuieli totale 47.625.091 5.754.377 12 

E. Cheltuieli financiare 1.030.000 344.396 33 

 ¶ pierderii din investitii financiare cedate  0 0 - 

 ¶ cheltuieli comisioane tranzactii  1.000.000 37.154 4 

 ¶ cheltuieli din diferente de curs valutar 0 8.691 - 

 ¶ cheltuieli cu serviciile bancare  30.000 7.448 25 

 ¶ cheltuieli cu provizioane  0 291.103 - 

 ¶ alte cheltuieli financiare  0 0 - 

F. Cheltuieli ale activitatii curente 46.595.091 5.409.981 12 

G. Profit brut 109.833.073 9.849.948 9 

H. Profit impozabil 58.645.619 9.638.295 16 

I. Impozit pe profit 14.783.299 1.548.772 10 

J. Profit net 95.049.774 8.301.176 9 

 

 

 

 

 
  

2.3
. 

2.4.  
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Actiunea SIF 2 la BVB  

   
 

 

Piata pe care se tranzactioneaza actiunea SIF 2: Bursa de 

Valori Bucuresti , categoria Premium , incepand cu data de 

01.11.1999.  

 

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta in conditiile 

legii, de catre SC Depozitarul Central SA. 

 

 

 

 

Evolutia actiunii SIF2 in perioada 31.0 3.201 6 ï 31.0 3.201 7 

 
 

 

Randamente: actiunea SIF 2, VUAN SIF 2, BET -FI  

 

Randamente la 31.03.2017 (%) Actiunea SIF2 BET FI VUAN SIF2 

1 luna 4,11 0,21 -1,00 

3 luni 10,51 7,46 8,61 

6 luni 13,72 9,73 8,24 

12 luni 16,33 13,60 17,03 
Nota: Seri i le de preturi si de VUAN istorice luate in calcul indicatorilor de 

randament/risc sunt ajustate cu evenimentele corporative  ale emitentilor .  

 

Analiza de risc (1Y, serii zilnice): actiunea SIF 2 / BET -FI  

Indicator Actiunea SIF2 BET-FI 

Volatilitate (%)ò 17,29 10,39 

Beta**   1,02  1 
* Volatilitate (12L) = volatilitate anualizata  

** Beta = senzitivitate pret la miscarile pietei  

 

 

Numar actiuni:       1.038.179.176 

Valoarea nominala:   0,1 lei 

Capital social:       103.817.917,6 lei 

Capitalizare:       894.910.449 lei  

 31.03.2017                  (198 mil euro)  

 

Pret: 0,86 lei, EPS: 0,12 lei, PER: 7,1; DIVY: 5% 

52 m: 0,63 lei; 52 M: 0 ,86 lei  

Informatii conexe in  

Codul de Guvernanta 

Corporativa  

al SIF Moldova  

Cap.16.  Evaluarea 

performantei companiei si a 

actiunii SIF2  

(Sursa: Bloomberg Finance)  

3 
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Promovarea si protejarea intereselor SIF Moldova  
 

Realizarea obiectivelor principale privind asistenʐa, consultanʐa ĸi reprezentarea juridicŁ 

a drepturilor ĸi intereselor legitime ale SIF Moldova se evidenŞiazŁ pe parcursul 

Trimestrului 1 2017 prin:  

ü Continuarea demersurilor legale ʅi procedurale pentru realizarea creanŞelor SIF Moldova faŞŁ de 

AAAS, dar ʅi ´n raport cu ceilalŞi debitori, fiind iniŞiate noi cereri de acŞionare ´n judecatŁ acolo unde a 

fost sesizatŁ nerespectarea obligaŞiilor de platŁ. 

ü Conceperea ´nscrisurilor ĸi apŁrŁrilor necesare pentru protejarea intereselor SIF Moldova, 

concomitent cu avizarea strategiilor propuse de avocatii colaboratori în cadrul dosarelor aflate pe rolul 

instanʐelor de judecatŁ. Se ´ntreprind demersurile legale ´n apŁrare prin exercitarea cŁilor de atac ´n 

dosarele ´n care soluŞia instanŞei de fond nu este favorabilŁ SIF Moldova (detalii in anexa). 

ü Intensificarea activitatii de asistenta si consultanta juridica pe diferite proiecte ʅi teme avute in vedere 

de societate, fiind constituite pe parcursul T 1 2017 un numŁr de 30 dosare de consultanŞŁ juridicŁ. 

EvidenŞele specifice activitŁŞii ´nregistreazŁ un numŁr de 179 avize de legalitate acordate ´n cursul 

perioadei de raportare. 

 

A. Litigii in care SIF Moldova are calit ate de reclamant  

1. În cadrul dosarelor de executare silita 

contra AAAS accentul se pune pe 

urmarirea si asistenta de specialitate a 

executorului judecatoresc in derularea 

actelor de executare, astfel incat sa se 

poatŁ sustine in mod eficient pozitia SIF in 

dosarele de contestatie la executare. 

Recuperarea sumelor desi este lenta, se 

realizeaza in baza unor titluri executorii, 

sumele actualizandu-se conform legii 

pana la incasarea integrala a debitelor. 

2. ObŞinerea unor soluŞii favorabile ´n litigiile av©nd ca obiect anularea unor HotŁr©ri 

AGA nelegale la societŁŞile din portofoliu, respectiv: 

V SoluŞie favorabilŁ ´n dosarul SIF vs. UPSS S.A.  av©nd ca obiect anularea HotŁr©rii AGEA din 

20.01.2015 privind lis tarea pe ATS-BVB. SoluŞia este definitivŁ ʅi prin urmare s-au 

´ntreprins acŞiunile legale pentru exercitarea dreptului de retragere, cu monitorizarea 

atentŁ a procedurii. Demersuri similare de naturŁ a asigura dreptul de retragere al SIF 

´n condiŞiile legii au fost ´ntreprinse ʅi ´n cazul societŁŞilor: Favil S.A., LuceafŁrul 

S.A., Galgros S.A.  

V SoluŞii favorabile ´n faŞa instanŞelor de fond ´n dosare SIF vs. Alimentara S.A., 

respectiv anularea hotarârii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data  de 07.09.2016 

privind admiterea la tranzacŞionare pe SAT ʅi admiterea cererii de intervenŞie privind schimbarea 

sediulu 

 

B. Litigii in care SIF Moldova are calitate de parat  

1. S-au obʐinut unele soluʐii favorabile ´n 

dosarele ´n care societatea noastrŁ are 

calitatea de p©r©t ĸi care au ca obiect 

pretenʐii ĸi/sau diverse obiecte, precum 

cele referitoare la solicitarea de acordare a 

unor cheltuieli de judecatŁ pe cale 

separatŁ, pronunʐarea unor hotŁr©ri care 

sŁ ʐinŁ loc de act autentic, ĸ.a. 

 

4 

Total litigii în care SIF2 are calitatea de reclamant:  

V 110 dosare din care: 105 dosare sunt litigii pe rol in 

diferite stadii procesuale (64 dosare sunt în 

contradictoriu cu AAAS) iar 5 dosare sunt finalizate  

V Valoarea litigiilor pe rolul instantelor: 75.268.465,88 

lei (pretentii si procedura insolventei).  

Total litigii în care SIF2 are calitatea de pârât:  

V 36 dosare din care: 31 dosare sunt pe rol in diferite stadii 

procesuale (din care 15 dosare în contradictoriu cu 

AAAS); 5 dosare au fost finalizate. 

V Valoare litigii pe rolul instantelor: 3.413.498 lei in dosare 

de pretentii; 11.933.417,21 lei ï contestatii la executare in 

contradictori u cu AAAS. 
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2. Ċn cursul perioadei de raportare se ´nregistreazŁ 3 noi litigii pe rolul instanʐelor de judecatŁ ´n care 

SIF Moldova are calitatea de pârât în contradictoriu cu contestatoarea AAAS Bucureĸti. Dosarele 

au ca obiect contestarea procedurilor de executare parcurse de SIF Moldova în diverse dosare 

execuŞionale. Marea majoritate a contestaŞiilor promovate de AAAS au fost respinse prin hotŁr©ri 

judecŁtoreʅti definitive. 
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Asigurarea conformitatii  
 

Activitatea de audit intern  

 

Auditul intern este o activitate independenta de asigurare obiectiva si de 

consiliere, destinata sa adauge valoare si sa imbunatateasca operatiunile 

societatii. Ajuta societatea in indeplinirea obiectivelor sale printr -o abordare 

sistematica si metodica care evalueaza si imbunatateste eficacitatea 

proceselor de management al riscului, control si guvernanta. 

 

Activitatea de audit intern se desfasoara conform procedurilor elaborate in 

scopul dirijarii activitatii. Procedurile au fost aliniate la ce rintele 

Standardelor Internationale pentru practica profesionala a auditului intern . 

 

Activitatea de audit intern se realizeaza conform planului de audit bazat pe evaluarea documentata a 

riscurilor, pentru a determina prioritatile activitatii de audit inte rn. Planul de audit este in concordanta cu 

obiectivele societatii.  
 

Planul activitatilor de audit intern si resursele necesare sunt avizate de Comitetul de Audit si aprobate de 

Consiliul de Administratie. De asemenea, sunt supuse avizarii si aprobarii modificarile semnificative 

aparute ulterior.  

 

Pentru fiecare misiune de audit intern este elaborat un plan care include obiectivele misiunii, aria de 

cuprindere, calendarul de desfasurare si alocarea resurselor. Pentru fiecare misiune sunt stabilite 

obiective, pentru a identifica riscurile asociate activitatii revizuite. Riscurile sunt evaluate, iar obiectivele 

misiunii reflecta rezultatele acestei evaluari. Pentru indeplinirea obiectvelor misiunii sunt elaborate si 

documentate programe de lucru.  
 

Auditul in tern se exercita sub urmatoarele forme: 

V audit de conformitate (regularitate) care are ca obiectiv verificarea conformitatii cu legile, 

reglementarile, polit icile si procedurile aplicabile  

V audit de performanta (operational) care are ca obiectiv verificarea calitatii si adecvarii sistemelor si 

procedurilor, analiza critica a structurii organizatorice, evaluarea adecvarii metodelor, resurselor si a 

realizarii rezultatelor in raport cu obiectivele stabilite  

V auditul sistemului de guv ernanta corporativa care are ca obiectiv evaluarea modului in care este 

exercitata functia de conducere pentru indeplinirea obiectivelor societatii  

V audit financiar care are ca obiectiv verificarea corectitudinii inregistrarilor contabile si a situatiilor 

financiare. 
 

Misiunile de audit intern desfasurate in trimestrul 1 2017  au vizat:  

V finalizarea misiunii privind activitatea de tranzactionare , derulata partial in anul 201 6 

V planificarea strategica si anuala a activitatii de audit intern  

V urmarirea implementarii recomandarilor formulate de auditul intern, aflate in monitorizare  la data de 

31.12.2016 

V indeplinirea conditiilor de derulare a program ului   ñstock option planò  

V selectia auditorului financiar al SIF Moldova si societatilor din Grupul SIF Mo ldova, in vederea numirii 

de catre Adunarea Generala a Actionarilor din 04.04.2017 

V analiza cheltuielilor de administratie aferente anului 2016  

V verificarea unor aspecte de conformitate, la solicitarea Consiliului de administratie sau directorilor  

V participa rea in cadrul grupurilor de lucru nominalizate pentru documentarea si intocmirea 

materialelor informative aferente punctelor de pe ordinea de zi a adunarilor generale ordinare si 

extraordinare ale SIF Moldova din data de 04/05.04.2017  

5 

5.1. 

SIF Moldova stabileste si 

mentine in mod permanent si 

operativ functia de audit 

intern, care se desfasoara in 

mod independent. 

 

Coordonator compartiment:  

Virginia Sofian 
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V participarea in cadru l comisiilor/grupurilor de lucru nominalizate de Consiliul de administratie sau 

directori, pentru implementarea unor proiecte/realizarea unor activitati . 

 

In trimestrul I 2017 s -a derulat, de asemenea, auditul privind evaluarea functiei de administrare a 

riscurilor in cadrul SIF Moldova realizat de catre prestatorul extern  Mazars Romania SRL.   

 

In urma misiunilor de asigurare derulate, auditul intern si auditul extern au formulat recomandari pentru 

imbunatatirea proceselor, iar structurile auditate au intocmit  un plan de actiune pentru implementarea 

acestora.  

Auditorii interni comunica directorilor, Comitetului de Audit si 

Consiliului de Administratie obiectivele si scopul angajamentului, 

concluziile, recomandarile si planurile de actiune aplicabile. 

Comunicarile sunt realizate prin rapoarte de audit intern, la  

finalizarea fiecarei misiuni.  

 

Audit orii intern i urmar esc progresele inregistrate in implementarea recomandarilor si raporteaza 

conducerii cu privire la respectarea termenelor stabilite pentru implementare. De asemenea, auditorii 

interni urmar esc stabili rea de masuri  de catre structurile auditate pentru finalizarea implementarii 

recomandarilor . Nu au fost identificate situatii in care conducerea sa decida sa nu se ia nici o masura de 

reducere a riscurilor care sunt apreciate ca inacceptabile pentru societate 

 

Activitatea de control intern  

 

Activitatea de control intern s -a realizat 

preponderent prin controlul permanent , 

cu caracter pro -activ,  exercitat prin 

supravegherea ʅi monitorizarea continuŁ a 

activitatilor ce intra in sfera controlului intern, 

in vederea prevenirii aparitiei situatiilor de 

neconformitate legala si interna, pentru 

cresterea eficientei functiei de control intern.  

 

Consiliul de Administratie a aprobat in sedinta din 14.02.2017 Raportul  de activitate al ompartimentului 

de Control In tern pentru anul 2016,  avizat prealabil de Comitetul de Audit si Planul de investigatii al 

Compartimentului de Control Intern pentru anul 2017, avizat prealabil de Comitetul de Audit.  

 

Programul/Planul investigatiilor pentru anul 2017  este elaborat cu respectarea urmatoarelor 

principii/criterii:  

1. cuprinde obiectivele de control din ñRegulamentul ASF nr. 9/2014ò, ñRegulamentul ASF nr.10/2015ò,  

ñReglementarile Interne SIF Moldovaò si constituie o parte a procesului integrat de control din cadrul 

SIF Moldova (control intern, audit intern si administrarea riscurilor);  

2. este intocmit în baza analizei riscurilor pe care le pot induce activitatile SIF Moldova, avand in vedere 

ñRegistrul riscurilor operationale identificate care pot afecta activitatea SIF MOLDOVAò intocmit de  

Compartimentul Managementul Riscurilor;  

3. activitŁŞile pe care le desfasoara compartimentul de control intern,  ´n vederea verificarii conformitatii 

activitatii societatii cu reglementarile legale ´n vigoare, politica ĸi procedurile SIF Moldova, sunt 

activitati de  control periodic ʅi control permanent; 

4. principala componenta a activitatii o constituie controlul permanent, cu caracter pro -activ, exercitat 

prin supravegherea ʅi monitorizarea continuŁ a activitatilor ce intra in sfera controlului intern, in 

vederea prevenirii aparitiei situatiilor de neconformitate legala si interna.  

5. in ´ndeplinirea atribuʐiilor ce ´i revin, reprezentantul compartimentului de control intern raporteaza 

consiliului de administraʐie (rapoarte de control; rapoarte de activitate trimestriale)  ĸi  notifica 

directorii  

 

5.2.  

Compartimentul de Control Intern asigura supravegherea 

respectarii de catre SIF Moldova si personalul acesteia a 

legislatiei in vigoare incidente pietei de capital, precum si a 

reglementarilor si procedurilor interne.  SIF Moldova 

stabileste si mentine in mod permanent si operativ functia de 

control intern, care se  desfasoara in mod independent. 

Responsabil compartiment  control intern : 

Michaela Puscas 

Nu au fost cazuri in care sa se 

accepte un nivel al riscului 

rezidual apreciat ca inacceptabil 

pentru societate. 
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Principalele  activitati care intra in sfera de activitati a controlului intern pentru anul 201 7 : 

A. Activitati pentru transpunerea legislatiei AFIA/FIA in activitatea societatii (autorizarea AFIA/FIA 

administ rat intern) si a noilor reglementari ASF, constand in elaborare/verificare documentele ce vor 

fi supuse avizului ASF  

B. Odata cu autorizarea SIF Moldova ca AFIA/FIA autoadministrata, activitatea de control intern se va 

alinia la prevederile legii 74/2015, care atribuie ca responsabilitati de verificare si control, activitatile 

enumerate la art.51: 

a) respectarea condiʐiilor care au stat la baza autorizŁrii/avizŁrii ĸi a condiʐiilor de funcʐionare 

prevŁzute la art. 2, 4 ĸi 6-10; 

b) respectarea regulilor prudenʐiale prevŁzute la art. 12; 

c) respectarea prevederilor art. 13 privind politicile de remunerare ; 

d) respectarea prevederilor art. 14 privind identificarea, prevenirea, gestionarea ĸi monitorizarea 

situaʐiilor menʐionate la art. 30-37 din Regulamentul Uniunii Europene nr. 231/2013  generatoare 

de conflicte de interese; 

e) respectarea prevederilor art. 15 alin. (1)-(3) ĸi (5) privind administrarea riscului ĸi ale art. 16 

privind administrarea lichiditŁʐii; 

f)  respectarea prevederilor art. 18 alin. (1), (3)-(9), (11) ĸi (12) privind evaluarea activelor FIA;  

g) respectarea prevederilor art. 19 privind delegarea activitŁʐii de administrare a portofoliului 

colectiv sau de administrare a riscului; 

h) respectarea prevederilor art. 20 alin. (1)-(11) referitoare la depozitari ĸi la acordul dintre 

depozitar ĸi S.A.I.; 

i)  respectarea obligaʐiilor de transparenʐŁ ĸi de raportare prevŁzute la art. 21 ĸi 23, respectiv a celor 

de transparenʐŁ prevŁzute la art. 22; 

j)  respectarea obligaʐiilor ce revin AFIA ca urmare a obʐinerii controlului asupra unor societŁʐi 

necotate ĸi a unor emitenʐi prevŁzute la art. 25-29; 

 

Activitatile de control intern au vizat in T1 cipal urmatoarele 

aspecte 

V ñRespectarea de catre SIF Moldova a reglementarilor 

legale si interne privind pregatirea AGEA si AGOA din 

04/05.04.2017ò. 

V Nota de consiliere ñRespectarea reglementarilor pietei de 

capital si a reglementarilor si procedurilor interne 

referitoare la  structurile de conducere si guvernanta 

corporativa in cadrul SIF Moldova, in contextul 

posibilitatii modificarii numarului de membri ai CA , de 

la 7 la 5 membriò 

V ñVerificarea tranzactiilor in perioada inchisa 28.03-

28.04.2017ò; aproba masurile propuse. 

 

 

 

 

 

 

  

V In activitatea de control intern desfasurata in 

T1 2017 nu au fost constatate neconformitati 

legale. 

V Neconformitatile interne constatate la 

solicitare avizelor au fost rezolvate imediat 

sau s-au adoptat masuri de  soluʐionare a 

deficienʐelor, cu monitorizarea modului de 

implementare.  

V Situatiile de posibile conflicte de interese au 

fost gestionate corespunzator procedurii. 

V Nu a fost inregistrata nicio petitie privi nd 

activitatea SIF pe piata de capital (Reg. ASF 

nr. 9/2015).  
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Guvernanta corporativ a 
 

 

Relatia cu investitorii. Politica de dividend.  

 

In perioada de raportare au fost respectate si asigurate 

cerintele si obligatiile de transparenta, informare si 

raportare , prin comunicate de presa, publicarea raportarilor 

obligatorii si derularea unei ample corespondente cu actionarii. Au 

fost puse la dispozitia actionarilor/ investitorilor date suplimentare, 

unele cu caracter periodic (newsletter lunar), concepute astfel incat 

sa asigure informarea la zi cu privire la performanta societatii.  

 

 

Conform prevederilor ñCodului de Guvernanta Corporativaò, 

informatiile periodice si continue relevante au fost diseminate 

simultan, atat in limba romana cat si in limba engleza. O componenta 

importanta a relatiei cu actionarii o constituie activitatea de 

comunicare directa: corespondenta scrisa (scrisori; e-mailu ri); 

comunicare telefonica. 

 

Politica de dividend  

 

Structura actionariatului la data de 31.03.2017  
 

Rezidenti Nerezidenti Total 

Actionari %CS Actionari % CS % CS 

Persoane fizice (PF) 5.765.233 42,4 1.786   0,4   42,8 

Persoane juridice (PJ) 224 38,7 45 18,5   57,2 

TOTAL 5.765.457 81,1 1.831 18,9 100.0 

  

Evolutia structurii actionariatului (% detinut din cap. soc.)   

 
 

Plata dividendelor:  

Plati dividende la 31.03.2017 
Dividend 2013 Dividend 2014 Dividend 2015 

0,066 lei/act 0,1012 lei/act 0,0450 lei/act 

Total dividend de plata (lei) 34.259.913 52.531.866 46.250.883 

Total platit pana la 31.03.2017 (lei) 27.418.622 41.653.852 34.904.952 

 % achitare la 31.03.2017 80,03 79,29 75.47 

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017

PF rezidenti

PF nerezidenti

PJ rezidenti

PJ nerezidenti

6 

6.1.  

Informatii conexe in 

Codul de Guvernanta Corporativa  

al SIF Moldova  

Cap.1.1..Adunarea Generala a Actionarilor 

Cap.8. Drepturile  actionarilor  

Nota - detaliile privind fiecare categorie de 

raportari efectuate in perioada de raportare 

sunt prezentate in anexa 4. 
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Modalitatea de plata a dividendelor, cu respectarea prevederilor legale incidente (art.146 alin, (5^1) 

din Legea 297/2004 si art.106^1 5  din Regulamentul ASF nr.1/2006) - prevede plata de catre 

depozitarul central, astfel:  

V Ċn cazul unui acʐionar care are deschis un cont de valori mobiliare  la un intermediar participant 

la sistemul de compensare-decontare ĸi registru al depozitarului central, plata dividendelor se 

realizeazŁ prin intermediul depozitarului central  ĸi al participanʐilor la sistemul de 

compensare -decontare ĸi registru al depozitarului central.  

V Ċn cazul unui acʐionar care nu are  deschis un cont de valori mobiliare  la un intermediar 

participant la sistemul de compensare-decontare ĸi registru al depozitarului central, plata dividendelor 

se realizeazŁ de cŁtre depozitarul central prin intermediul Bancii Transilvania  (agentul de platŁ 

desemnat de cŁtre SIF Moldova). 

 

Modalitati de plata - tip actionari:                      dividend 2015                2015 - % 

PJ - total, din care: 25.408.877 54,94 

1. PJ - plata la Participanti 25.087.690,25 54,24 

2. PJ - virament la cerere 321.187,19 0,69 

PF - total, din care: 8.904.171,86 19,25 

3. PF  - plata la Participanti 6.718.967,93 14,53 

4. PF  - virament la cerere 481.033,24 1,04 

5. PF -  plata la ghiseu agent plata 1.704.170,69 3,68 

6. Impozit af dividende neachitate la 31.12.2016 591.902,55 1,28 

Total dividend 2015 platit la 31.03.2017 (1+2+3+4+5+6) 34.789.990,55 75,74 

 

Evenimente corporative  

 

Derularea programului de rascumparare actiuni SIF2  

 

SIF Moldova a informa t actionarii (raport curent din 06.03.2017) cu privire la finalizarea programului de 

rascumparare actiuni proprii,  conform hotararii AGEA SIF Moldova nr. 4/25.04.2016 . Rezultatele 

cumulate ale operatiunilor derulate in intervalul 15.06.2016 ï 03.03.2017 se prezinta astfel: 

ü Numar actiuni cumparate:  9.581.936 (0,923 % din capitalul social) 

ü Pret mediu:          0,7661 lei 

ü Valoare totala actiuni:          7.341.134 lei 

La data raportului curent, detinerea totala de actiuni SIF2 era de 16.000.000, conform hotararii AGOA nr. 

8/25.04.2016, incluzand si actiunile achizitionate conform hotararii AGEA nr. 4/01.04.2015 si 

nerepartizate. 

 

Reglementarile Interne  - armonizare cu directiile de dezvoltare organizationala si 

legislatia aplicabila 

A fost parcurs procesul de elaborare la nivelul SIF Moldova si de analiza la nivelul ASF, a documentatiei 

aferente dosarului de autorizarea ca Fond de Investitii Alternative (FIA), conform reglementarilor 

aplicabile. Documentatia revizuita, conform observatiilor si recomandarilor ASF a fost transmisa la ASF 

in data de 14.04.2017 si include urmatoarele reguli si proceduri de lucru prevŁzute la art. 13ð19 din Legea 

nr. 74/2015:  

1. Politici ĸi practici de remunerare pentru categoriile de personal ale cŁror activitŁʐi profesionale au un 

impact semnificati v asupra profilului sŁu de risc   

a. Politici si proceduri de evaluare a persoanelor din structura de conducere si a persoanelor care 

ocupa posturi cu functii ïcheie in cadrul SIF Moldova  

2. Politica privind preven irea si gestionarea conflictelor de interese si a tranzactiilor personale  

3. Procedura de administrare a riscului  

4. Politica de administrare a lichiditŁŞilor  

5. Proceduri privind structura organizatorica si cerinte administrative, contabile ĸi dispozitive de control 

ĸi de protecʐie ´n domeniul prelucrŁrii electronice a datelor, precum ĸi mecanisme adecvate de control 

intern  

6.3.  

6.2.  
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6. Politicile si procedurile de evaluare a activelor si de calculare a valorii unitare a activului net pe actiune 

(VUAN)  

7. Proceduri privind deleg area activitatilor desfasurate de SIF Moldova  

8. Strategia si politica de investitii a SIF Moldova  

 

 

Codul de Guvernanta Corporativa   

 

Codul de Guvernanta Corporativa al SIF Moldova  a fost aliniat la prevederile Reg. ASF nr. 2/2016 

privind aplicarea principiilor de guvernanʐŁ corporativŁ de cŁtre entitŁʐile autorizate, reglementate ĸi 

supravegheate de ASF si prezentat si aprobat de catre actionari in cadrul Adunarii Generale Ordinarae din 

04.04.2017 (vezi cap. 7  - hotararea nr. 2 AGOA/04.04.2017 ).  

 

Alinierea la prevederile Reg. ASF nr. 2/2016 a condus si la completarea Actului Constitutiv al SIF 

Moldova  cu atributii ale  Consiliului de Administratie referitoare la adoptarea mŁsurilor corespunzŁtoare 

privind stabilirea ʅi aplicarea principiilor guvernanŞei corporative (vexzi cap. 7 ï hotararea nr. 4 

AGEA/04.04.2017)  

 

Managementul resurselor umane  

 

Pe linie de personal, alinierea la legislatia AFIA consta in: 

V aprobarea functiile cheie/de control din cadrul SIF Moldova, definite prin Regulamentul ASF nr. 

14/2015 si Ghidul ESMA privind politicile solide de remunerare în conformitate cu DAFIA  

V obligativitatea autorizarii persoanei/persoanelor responsabile cu administrarea riscului, care cuprinde 

si o cerinta speciala privind pregatirea  profesionala a persoanelor care ocupa aceste functii 

 

La nivelul executivului se acorda o atentie deosebita resursei umane in sensul asigurarii continuitatii 

programelor de perfectionare profesionala in vederea mentinerii expertizei dobandite pe parcursul mai 

multor ani de specializare. In p rogramele de pregatire continua a fost inclus pesonalul care activeaza in 

domeniile: analiza investitiilor, control intern, evalua re, audit, contabili tate. Personalul este evaluat 

periodic , atat din perspectiva performantelor cat si din cea a cunostintelor specifice. In anu l 2016 suma 

alocata pentru pregatirea profesionala si participare la conferinte/seminarii de profil a fost de 82.236 lei.   

Ca urmare a derularii procesului de optimizare a structurii organizatorice numarul salariatilor 

inregistreaza urmatoarea evolutie: 

 
 

Responsabilitate sociala  

 

Conform Codului de Guvernanta Corporativa, SIF Moldova desfasoara permanent activitati privind 

responsabilitatea sociala a companiei, in fiecare an sprijinind in mod direct sau prin intermediul 

fundatiilor/asociatiilor specializate, categoriile defavorizat e din comunitatea unde isi desfasoara 

activitatea sau sustine actiuni stiintifice, culturale, sportive, medicale, educative, de mediu, evenimente de 

interes local sau national. SIF Moldova utilizeaza facilitatile fiscale ce pot avea ca destinatie actiunile de 

sponsorizare. In acest cadru, in cursul T1 2017 a fost alocata suma de 25.232 lei 

228
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  Evenimente ulterioare perioadei de raportare  
 

1. Desfasurarea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din 04.04.2017 la prima 

convocare; Hotarari adoptate (raport curent din 04.04.2017) :  

 

Hotararea 1  

Aproba alegerea secretariatului sedintei Adunarii Generale Extraordinare format din 3 persoane inscrise 

pe formularele de vot, dintre actionarii societatii, conform art. 129, alin. (2) din Legea nr. 31/1990 privind 

societatile: Nicolaescu George Catalin, Puscas Michaela, Sofian Virginia. 

 

Hotararea 2  

Aproba derularea unui program de rŁscumpŁrare a acʐiunilor proprii in scopul reducerii capitalului social, 

cu urmŁtoarele caracteristici principale:  

a) scopul programului: Societatea va rŁscumpŁra acʐiuni ´n cadrul Programului ´n vederea reducerii 

capitalului social al acesteia, prin anularea actiunilor, în conformitate cu prevederile legale incidente. 

b) numŁrul maxim de acʐiuni ce pot fi rŁscumpŁrate: 29.000.000 acʐiuni. 

c) preʐul minim per acʐiune: pretul minim de achizitie va fi pretul de piata de la BVB din momentul 

efectuarii achizitiei.  

d) preʐul maxim per acʐiune: 1,5 lei. 

e) durata Programului: maximum 12 luni de la data publicŁrii hotŁr©rii ´n Monitorul Oficial al Rom©niei, 

partea a IV-a. 

f)  plata actiunilor rascumparate se face din profitul distribuibil inregistrat in situatiile financiare 2016, 

conform prevederilor art. 103 indice 1 din Legea nr. 31/1990 privind societatile.  

g) achiziʐionarea acʐiunilor ´n cadrul Programului se va desfŁĸura prin toate operaʐiunile de piaʐŁ permise 

potrivit legii, care pot include ĸi oferte publice de cumpŁrare iniʐiate de Societate, cu respectarea 

prevederilor legale.  

Mandatarea Consiliului de AdministraŞie ʅi ´n mod individual a membrilor acestuia, pentru adoptarea 

tuturor deciziilor necesare ´n vederea ducerii la ´ndeplinire a hotŁr©rii privind derularea programului de 

rŁscumpŁrare acŞiuni. 

 

Hotararea 3  

Aproba modificarea Art. 7, alin. 3, teza 1 din Actul Constitutiv al SIF Moldova SA, astfel: 

Forma actualŁ: ĂSocietatea este administrata de catre un consiliu de administratie compus din 7 membri, 

persoane fizice, alesi sau numiti  de adunarea generala ordinarŁ pe o perioada de 4 ani, cu posibilitatea 

de a fi realesi.  

Propunere de modificare: ĂSocietatea este administrata de catre un consiliu de administratie compus din 

5  membri, persoane fizice, alesi sau numiti de adunarea generala ordinarŁ pe o perioada de 4 ani, cu 

posibilitatea de a fi realesi.ò 

 

Hotararea 4  

Aproba modificarea Art. 7, alin. 19 din Actul Constitutiv al SIF Moldova SA, prin introducerea literei i) 

indice 1, avand urmatorul continut:  

òArt. 7, alin. (19) Consiliul de administratie are urmatoarele atributii:  

i^1) adoptarea mŁsurilor corespunzŁtoare privind stabilirea ʅi aplicarea principiilor guvernanŞei 

corporative, ´n ceea ce priveʅte, dar fŁrŁ a se limita la:  

1. stabilirea criteriilor relevante de monitorizare a rezultatelor activitŁʐii conducerii 

executive/conducerii superioare ĸi a societŁŞii ´n ansamblu, precum ĸi evaluarea anualŁ a modului 

de aplicare a criteriilor;  

2. analizarea adecvarii, eficienŞei ʅi actualizarii sistemului de administrare a riscului în vederea 

gestionŁrii eficiente a activelor deʐinute, precum ĸi a modului de administrare a riscurilor aferente 

la care societatea este expusŁ; 

7 
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3. asigurarea respectarii cerinŞelor privind externalizarea/delegarea unor activitŁŞi operaŞionale sau 

funcŞii, at©t ´nainte de efectuarea acesteia, c©t ĸi pe toatŁ durata externalizŁrii/delegŁrii; 

4. analizarea ʅi stabilirea politicii de remunerare, astfel ´nc©t aceasta sŁ corespundŁ strategiei de 

afaceri, obiectivelor ĸi intereselor pe termen lung ĸi sŁ cuprindŁ mŁsuri pentru prevenirea apariʐiei 

conflictelor de interese;  

5. asigurarea dezvoltarii ĸi aplicarea standardelor etice ĸi profesionale pentru a asigura un 

comportament profesional ĸi responsabil la nivelul societŁŞii ´n vederea prevenirii apariʐiei 

conflict elor de interese; 

6. aprobarea apetitului ĸi a limitelor toleranʐei la risc ale societatii, precum ĸi a procedurii pentru 

identificarea, evaluarea, monitorizarea, gestionarea ĸi raportarea riscurilor semnificative la care 

este sau poate fi expusŁ societatea;  

7. asigurarea elaborarii planurilor pentru asigurarea continuitŁʐii activitŁʐii ĸi pentru situaʐiile de 

urgenʐŁ ʅi evaluarea semestrialŁ a acestora.ò 

 

Hotararea 5  

Aproba data de 21.04.2017 ca data de inregistrare (ex-date 20.04.2017) a actionarilor asupra carora se 

rasfrang efectele hotararilor adoptate de catre Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor. 

 

Hotararea 6  

Mandateaza Consiliului de AdministraŞie ʅi individual membrii acestuia pentru ducerea la ´ndeplinire a 

hotŁr©rilor adoptate de Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor.  

 

2. Desfasurarea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din 04.04.2017 la prima 

convocare; Hotarari adoptate (raport curent din 04.04.2017) :  

 

Hotararea 1  

Aproba alegerea secretariatului Adunarii Generale Ordinare format din 3 persoane inscrise pe formularele 

de vot, dintre actionarii societatii, conform art. 129, alin. (2) din Legea nr. 31/1990 privind societatile: 

Nicolaescu George Catalin, Puscas Michaela, Sofian Virginia. 

 

Hotararea 2  

Aproba Raportul de activitate al Consiliului de Administratie pentru exercitiul financiar 2016, incluzand 

si ñCodul de Guvernanta Corporativaò al SIF Moldova revizuit in conformitate cu prevederile 

Regulamentului ASF nr. 2/2016.  

 

Hotararea 3  

Aproba situatiile financiare indi viduale (IFRS) pentru exercitiul financiar 2016, insotite de opinia 

auditorului financiar:          

ü total venituri :                         212.040.222  lei 

ü total cheltuieli :                  78.237.199 lei 

ü profit inainte de impozitare :      133.803.023 lei 

ü impozit pe profit :                             10.505.003 lei 

ü profit net :                                        123.298.020 lei 

 

Hotararea 4 - Aproba: 

a) Repartizarea  pe destinatii a profitului net realizat in exercitiul financiar 2016, dupa cum urmeaza : 

ü Profit net de repartizat:      123.298.020 lei 

ü Rezerve legale:                      1.545.865  lei      

ü Dividende:                       44.975.884 lei 

ü Alte rezerve:                     76.776.271  lei 

b) Dividendul brut de 0,044 lei/actiune.  

c)  Costurile aferente platilor se suporta din valoarea dividendului net.  

d) Plata dividendelor se efectueaza prin Depozitarul Central si agent de plata Banca Transilvania, pentru 

asigurarea continuitatii procesului de plata a dividendelor pentru actionarii SI F Moldova. 
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e) Aproba data de 12.09.2017 ca data de inregistrare (ex-date 11.09.2017) si data de 02.10.2017 ca data a 

platii aferente dividendului.  

 

Hotararea 5  

Aproba prescrierea dividendelor aferente exercitiului financiar 2013 stabilite prin AGOA din 15.04.2014, 

neridicate pana la data de 14.07.2017 si inregistrarea lor conform reglementarilor aplicabile. 

 

Hotararea 6  

Aproba descarcarea de gestiune a administratorilor pentru exericitiul financiar 2016.  

 

Hotararea 7  

Aproba Programul de activitate 2017, in acord cu Declaratia de politici investitionale 2014 -2018 

(Hotararea AGOA nr. 8/15.04.2014).  

Aproba Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru exercitiul financiar 2017.  

ü venituri totale:     157.458.164  lei  

ü cheltuieli totale:     47.625.091  lei  

ü profit br ut:             109.833.073 lei  

ü profit net:                 95.049.774  lei 

 

Hotararea 8  

Aproba alegerea prin vot secret a administratorilor pentru mandatul 2017 -2021, cu menŞinerea pe 

perioada mandatului a Contractului de administratie si a Contractelor de  management, aprobate prin 

hotararile: AGEA nr. 2/01.04.2015 publicata in M.Of. al Romaniei, partea a IV -a nr. 2207 din 29.04.2015; 

AGOA nr. 15, 16 si 17 din 05.04.2013 publicate in M. Of. al Romaniei, partea a IV-a nr. 2213 din 22.04.2013. 

 

Hotararea 8.1.  

Aproba rezultatul alegerii, prin vot secret, a administratorilor: Ceocea Costel, Ciorcila Horia Doros Liviu 

Claudiu, Iancu Catalin-Jianu-Dan, Radu Octavian Claudiu. 

 

Hotararea 9  

Aproba numirea Deloitte Audit SRL in calitate de auditor financiar pe o perioada de 2 ani (2017 -2019), 

avand in vedere rezultatele votului secret si prevederile Actului Constitutiv al SIF Moldova.  

 

Hotararea 10  

Aproba data de 21.04.2017 ca data de inregistrare (ex-date: 20.04.2017) a actionarilor asupra carora se 

rasfrang efectele hotararilor adoptate de catre adunarea generala ordinara a actionarilor, cu exceptia 

hotararii privind dividendul.  

 

Hotararea 11  

Mandateaza Consiliului de AdministraŞie ʅi individual membrii acestuia pentru ducerea la îndeplinire a 

hotŁr©rilor adoptate de Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor. 

 

***  

Adunarea Generala a Actionarilor a luat nota de hotararile adoptate de Consiliul de Administratie, in prima 

sa sedinta extraordinara privind structurile de conducere pentru mandatul 2017 ï 2021, respectiv: 

V alegerea in functia de Presedinte al Consiliului de Administratie - dl.Costel Ceocea 

V alegerea in functia de Vicepresedinte al Consiliului de Administratie - dl.Radu Octavian Claudiu 

V numirea in functia de Director General -  dl.Doros Liviu -Claudiu 

V numirea in functia de Director General Adjunct  - dl.Iancu Catalin-Jianu-Dan. 

 

Indeplinirea obligatiilor de conformitate, in baza Hotararilor adoptate de Adunarile Generale ale 

AcŞionarilor din data de 04.04.2017, s-a realizat astfel: 

V Prin Raportul curent nr. 1797 din 04.04.2017 au fost aduse la cunostinta actionarilor si investitorilor 

informatiile referitoare la alegerea structurii de conducere;  
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V Prin Raportul curent nr. 1798 din 04.04.2017 au fost publicate Hotararile AGEA ʅi AGOA, acestea fiind 

totodatŁ depuse la registrul comertului pentru mentionare si publicare ´n Monitorul Oficial al 

Romaniei partea a IV-a si asigurarea în acest fel a opozabilitatii fata de terti.  

V Prin adresa nr. 2017 din 11.04.2017 s-a solicitat ASF autorizarea modificarilor intervenite in 

componenta Consiliului de Administratie si a conducerii societatii.  

 

Pentru a asigura continuitatea in administrarea si angajarea patrimo niala a societatii pana la autorizarea 

de catre ASF a modificarilor intervenite in structura de conducere, SIF Moldova a notificat tertilor (banci, 

institutii, etc) prevederile corespunzŁtoare din Actul Constitutiv al societatii (aviz ASF nr. 217/17.06.2015), 

in conformitate cu care: òIn perioada tranzitorie dintre data expirarii mandatelor vechilor 

administratori si data validarii noilor administratori de catre autoritatea competenta, administrarea 

societatii este asigurata de vechii administratoriiò.  

 

3.  Oferirea de actiuni SIF2 catre administratorii, directorii  si angajatii societatii, 

conform Politicii de remunerare a societatii.  (raport curent din 11.04.2017) 

 

Urmare a hotararii AGOA nr. 3/04.04.2017 de a probare a  situatiile financiare individuale (IFRS) pentru 

exercitiul financiar 2016, insotite de opinia auditorului financiar , Consiliul de Administratie a aprobat 

ñPlanul de plata pe baza de actiuni  2016ò, ca parte a planului de beneficii  pentru anul 2016 . Actiunile 

oferite si care urmeza a fi atribuite administratorilor, directorilor si angajatilor fac parte din actiunile 

rascumparate de SIF Moldova, conform programelor de rascumparare aprobate prin hotararile AGEA 

nr.4/01.04.2015 si nr.8/25.04.2016.  Intrarea in drepturi (transferul actiunilor) s e va face la momentul 

exercitarii dreptului de catre fiecare beneficiar, dupa implinirea termenului de  12 luni de la semnarea 

ñAcordului de plata pe baza de actiuniò,  dar nu mai mult de 15 luni de la data semnarii. ñDocumentul de 

informareò intocmit conform Regulamentului CNVM nr.1/2006 (anexa nr. 21) a fost facut public prin 

raportul curent din 11.04.2017 si postat pe site-ul www.sifm.ro . 

 

***  

Anexe: 

1. anexa 1 Situatia activului net la 3 1.03.2017  

¶ anexa 1.1. Situatia activelor si datoriilor SIF Moldova (Reg. ASF nr. 15/2004- A16) 

¶ anexa 1.2. Situatia activelor si situatia detaliata a investitiilor SIF Moldova (Reg. ASF nr. 

15/2004 - A17) 

2. anexa 2 Situatiile financiare la 3 1.03.2017 IFRS   

3. anexa 3 Situatia litigiilor la 3 1.03.2017 

4. anexa 4 Raportari BVB, ASF ï T1 2017 

 

***  

Raportul de activitate al Consiliului de Administratie aferent T1 2017 a fost aprobat in sedinta CA din 

27.04.2017 

 

Presedinte Director General        

Costel CEOCEA   

 

 

Contabil Sef   

Cristina ANDRIES  

http://www.sifm.ro/
http://www.sifm.ro/raportari/semestriale/2012/anexa%2016.PDF
http://www.sifm.ro/raportari/semestriale/2012/anexa%2017.PDF
http://www.sifm.ro/raportari/semestriale/2012/anexa%2017.PDF

